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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Duslo, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti Duslo, a.s. (,Spolo&nost*), ktora
obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a pehaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za tctovna zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuije
za potrebné na zostavenie Uctovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by
mal v umysle SpoloCnost’ zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal ind
realistickl moznost nez tak urobit.
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Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia,
ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene oc&akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto UGétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

 Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoCné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod médze zahffiat tajni dohodu, fal§ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Udelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych UGétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost U¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii,
uskuto€nené statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrZite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v ucCtovne] zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. BudlUce udalosti alebo
okolnosti vS§ak mbzu spdsobit, Ze Spolocnost prestane pokratovat v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podfa poZiadaviek zdkona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskor$ich
predpisov (,zakon o uétovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt' vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu U¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasSich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poCas auditu U¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

15. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU &. 745

Auditorska spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96
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Suvaha
Stav k 31. decembru
(v tis. EUR) Poznamka 2016 2015
AKTIVA

ObeZzné aktiva

Penazné prostriedky a perazné ekvivalenty 6 1692 1731
Emisné kvoty 7 1897 9
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 46 120 72 382
Kratkodobé ostatné aktiva 8 11 821 22 702
Pohladavka z dane z prijmu 8 494 -
Zésoby 9 49 847 50 562
119871 147 386
Dlhodobé aktiva
Hmotny majetok 10 455 565 303 500
Nehmotny majetok 12 365 799
Investicie do nehnutelnosti 11 2319 3 366
Finanéné investicie 14 3 106 10 353
Dlhodobé ostatné aktiva 8 3363 10 729
464 718 328 747
Spolu aktiva 584 589 476 133
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 16 82 662 54 986
Rezervy 18 1758 5752
Rezerva na emisie 7 1290 -
Splatna dar z prijmov - 9581
Uvery a pdzicky 17 93 592 70 005
179 302 140 324
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky 183 237
Rezervy 18 7104 7 002
Uvery a pdzicky 17 50 000 -
Odlozeny dafovy zavazok 15 10 321 9 868
67 608 17 107
Vlastné imanie
Zakladné imanie 19 102 427 102 427
Zakonny rezervny fond 19 21398 21 398
Nerozdeleny zisk 19 213 854 194 877
337 679 318 702
Spolu vlastné imanie a zavazky 584 589 476 133

Tuato zavierku je potrebné Citat spolu s Poznamkami uvedenymi na stranach 5 — 49.
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Suhrnny vykaz ziskov a strat

Rok kon¢iaci k 31. decembru

(v tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Trzby 20 361 064 461 242
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia 598 3867
Spotreba zemného plynu -80 321 -123 504
Spotreba materialu a energie -121 394 -115 777
Naklady na predany tovar a material -19 711 -52 354
Mzdové naklady 21 -45 025 -43 682
Odpisy 10,11,12 -28 403 -28 966
Sluzby 22 -37 865 -37 970
Tvorba (-) / Rozpustenie (+) opravnej polozky k:

- zasobam 9 602 -434
Ostatné prevadzkové vynosy 23 11 082 7 607
Ostatné prevadzkové naklady 23 -17 070 -18 950
Prevadzkové naklady -337 507 -410 163
Prevadzkovy hospodarsky vysledok 23 557 51 079
Finan¢né vynosy 24 174 598
Finanéné naklady 24 773 -1381
Finanéné naklady, netto -599 -783
Zisk pred zdanenim 22 958 50 296
Dan z prijmov 25 -3977 -11 229
Hospodarsky vysledok bezného obdobia (HV) 18 981 39 067

Polozky, ¢o nebudu nasledne reklasifikované do HV: - -
- Precenenie emisnych kvot, pred dariou 7 - -
- Precenenie emisnych kvét, dari 15,25 - -

Ostatny suhrnny vysledok - -

Sthrnny hospodarsky vysledok bezného obdobia 18 981 39 067

Tuato zavierku je potrebné ¢itat spolu s Poznamkami uvedenymi na stranach 5 — 49.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Ostatny

Zakladné rezervny sthrnny Nerozdeleny
(v tis. EUR) imanie fond vysledok zisk Spolu
K 1. januéru 2015 102 427 21 398 1205 154 605 279 635
Hospodarsky vysledok
bezného obdobia - - - 39 067 39 067
Preradenie ostatného
suhrnného vysledku - - -1 205 1205 -
Suhrnny vysledok - - -1 205 40 272 39 067
K 31. decembru 2015 102 427 21 398 - 194 877 318 702
Zlucenie so spoloc¢nostou
Hnojiva Duslo - - - -4 -4
Hospodarsky vysledok
bezného obdobia - - - 18 981 18 981
Suhrnny vysledok - - - 18 981 18 981
K 31. decembru 2016 102 427 21 398 - 213 854 337 679

Tuto zavierku je potrebné ¢itat spolu s Poznamkami uvedenymi na stranach 5 — 49.
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Vykaz penaznych tokov

Rok konciaci k 31. decembru
(v tis. EUR) Poznamka 2016 2015

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z prevadzkovej €innosti 26 77 441 99 931
Prijata (+) / Zaplatena (-) dan -22 279 370
Prijaté Groky 24 83 115
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 55 245 100 416

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého majetku -130 023 -71 270
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 462 35
Vydavky na obstaranie finan¢nych investicii 14 -56 -2
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti -129 617 -71 237

Penazné toky z finanénej éinnosti

Zmena stavu z prijatych Gverov a p6ziciek 17 58 998 -8 996
Prijmy z poskytnutych p6ziciek 8, 27 852 3966
Zaplatené aroky 24 -105 -197
Cisté pefnazné toky z finanénej éinnosti 59 745 -5 227
Cisté penazné toky -14 627 23952
Cisty prijem pefaznych prostriedkov a ekvivalentov -14 627 23 952
Pefazné prostriedky a ekvivalenty na zaciatku obdobia 6 -14 247 -38 029
Kurzové zisky (+) / straty (-) - -170
Penazné prostriedky a ekvivalenty na konci obdobia 6 -28 874 -14 247

Tuto zavierku je potrebné ¢itat’ spolu s Poznamkami uvedenymi na stranach 5 — 49.
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Poznamky k ucétovnej zavierke

1. VSeobecné udaje

Tato individualna Uctovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych standardov pre financéné
vykaznictvo (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU*) za rok konciaci 31. decembra 2016 za
spolo¢nost Duslo, a.s. (dalej ako ,Spolo¢nost” alebo ,Duslo®).

Spolocnost' je akciovou spoloCnostou, ktorej jedinym viastnikom je AGROFERT, a.s., PySelska
2327/2, Praha, Ceska republika.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo dha 27. aprila 2016 G&tovnu zavierku Spolo¢nosti za
predchadzajuce uctovné obdobie.

Hlavny predmet ¢innosti
Spolognost vyraba a predava Siroky sortiment chemickych vyrobkov, hlavne priemyselné hnojiva
a chemické pripravky na vyrobu gumy, najma odberatelom zo zapadnej a strednej Eurépy.

Sidlo a miesto podnikania

Obchodné meno: Duslo, a.s.

Sidlo: Administrativna budova, evid. &. 1236, 927 03 Sala, SR

ICO: 35 826 487

DIC: SK 2021607984

Zapisand v: Obchodnom registri okresného sudu v Trnave, odsek Sa,
vlozka ¢. 10393/T

Datum zaloZenia: 7. septembra 1958

Datum vzniku: 28. novembra 2001

2. Vychodiska pre zostavenie Uuétovnej zavierky

Zakladné uctovné zdsady a metddy pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky su opisané nizSie.
Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne po€as vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Spésob a dévod zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo v zneni
prijatom Eurépskou Uniou. Je zostavena na zéaklade principu historickych cien. U&tovna zavierka je
zostavena na zaklade principu ¢asového rozliSenia (t.j. transakcie a dalSie skuto¢nosti sa vykazuju v
Case ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym €asovo a vecne suvisia) a za
predpokladu nepretrzitého pokracovania &innosti Spolognosti. Uétovna zavierka je zostavena v eurach
(,LEUR") s presnostou na tisice EUR a nie je konsolidovana.

Spoloénost zostavila tuto uétovnu zavierku podfa poZiadaviek § 17a), ods. 2, Zakona NR SR ¢.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni sa rozhodla uplatnit oslobodenie od neskorSich predpisov (,Zakon
0 Uctovnictve®), ako riadnu individualnu uctovnu zavierku za obdobie od 1. januara 2016 do 31.
decembra 2016. Slovensky Zakon o ucCtovnictve vyzaduje, aby Spolo¢nost zostavila individualnu
udtovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2016 podrla IFRS-EU.

Spoloénost nema povinnosti zostavit konsolidovanu Uctovnu zavierku podfa § 22, ods. 8 Zakona
o uctovnictve, nakolko je zahrnuta v konsolidovanej uctovnej zavierke svojej materskej spolonosti
AGROFERT, a.s., Pyselska 2327/2, Praha, Ceska republika. Spolo&nost spifia vSetky podmienky,
ktoré su potrebné na uplatnenie oslobodenia od povinnosti zostavit' konsolidovanu uétovnu zavierku
tak, ako su uvedené v § 22, ods. 9 Zakona o uctovnictve. Konsolidovana uctovna zavierka materskej
spolo¢nosti AGROFERT, a.s. je k nahliadnutiu priamo v sidle spolo€nosti AGROFERT, a.s.
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2.2 Nové Standardy a interpretéacie, ktoré eSte neboli aplikované

Nové Standardy, novelizacie Standardov a interpretécie schvalené EU, ktoré e$te nenadobudli platnost
k 31. decembru 2016, a neboli pouZité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky:

e Doplnenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zékaznikmi - (Uginné pre udtovné obdobia, ktoré
zacinaju 1. januara 2018 alebo neskér. Skorsia aplikacia je dovolena.)

Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmlliv so zakaznikmi eSte neboli prijaté Eurépskou Uniou, ale
IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi, vratane datumu ucinnosti IFRS 15 bol EU uz prijaty.

Spolognost neoCakava, Ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku. SpoloCnost neoCakava, Ze sa zmeni moment, kedy vykaze vynos a jeho
ocenenie podla IFRS 15 vzhlfadom na povahu operacii spolo€nosti a ha druh vynosov, ktoré ma.

e IFRS 16 Lizingy - (Uginné pre ustovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019 alebo neskér.
Skorsia aplikacia je dovolena, ak spolo¢nost aplikuje aj IFRS 15.) Tento Standard eSte nebol prijaty
Eurépskou Uniou.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Standard odstrariuje st¢asny
dualny model uétovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo€nosti vykazali vacsinu
ndjmov vsuvahe podla jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym
a finanénym lizingom.

Spolo¢nost neoCakava, ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku, pretoZze Spolo&nost' nie je zmluvnou stranou pri zmluvnych ujednaniach, ktoré
su v rozsahu pdsobnosti IFRS 16.

e Doplnenie k IFRS 2: Klasifikdcia ocefiovania platieb na zaklade podielov. (U&inné pre uétovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskér, maju sa aplikovat prospektivne. SkorSia
aplikacia je dovolena.)

Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou Uniou.

Spoloénost neocakava, ze doplnenia budld mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu jej udtovnej zavierky, pretoZe Spolo¢nost nevstupuje do transakcii s platbami na
zaklade podielov.

e Doplnenia k IAS 7 : (Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2017 alebo neskoér,
maju sa aplikovat prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolend.) Tieto doplnenia e$te neboli prijaté
Eurépskou Uniou.

Doplnenia vyZzaduju nové zverejnenia, ktoré umoziuju pouzivatelom uc¢tovnej zavierky zhodnotit
zmeny v zavazkoch z finanénych &innosti, vratane zmien pefiaznej a nepefiaznej povahy (ako je
vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajlce zo ziskania alebo straty kontroly
v dcérskej spolo€nosti, zmeny realnej hodnoty).

Spolognost neoCakava, Ze doplnenia budd mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

o Doplnenia k IAS 12: Viykézanie odloZenej dariovej pohladavky k nerealizovanym stratam; (Ug&inné
pre u¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2017 alebo neskdr, maju sa aplikovat’ prospektivne.
SkorSia aplikacia je dovolena.) Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eur6pskou Uniou.

Doplnenia objasriuju, ako a kedy ucétovat o odlozenej danovej pohladavke v ur€itych situaciach
a vysvetluju, ako ma byt uréeny budici zdanitelny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odlozen&
danova pohladavka vykazana.



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

Spoloénost neocCakava, ze doplnenia budld mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu jej uctovnej zavierky, pretoZze Spolo¢nost ocefiuje budice zdanitefné prijmy
spOsobom, ktory je v stlade s doplneniami.

o Doplnenie k IAS 40: Prevod investicii v nehnutelnostiach; (U&inné pre Gétovné obdobia, ktoré
zacCinaju 1. januara 2018 alebo neskér, maju sa aplikovat prospektivne.) Tieto doplnenia eSte
neboli prijaté Eurépskou Uniou.

Doplnenia posilfiuju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v IAS 40 Investicie
v nehnutelnostiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa mdze urobit len vtedy, ak dochadza k zmene
vo vyuziti nehnutelnosti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak doSlo ku
skutoénej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spifia alebo prestal spifiat definiciu
investicie v nehnutefnostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuziti nehnutelnosti. Samotna zmena
iba v Umysle manazmentu nie je pre takyto prevod postadujuca.

Spolo¢nost neotakava, ze doplnenia budu mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na uétovnu
zavierku, pretoze Spolo¢nost prevadza nehnutelnosti do a z kategérie investicie v
nehnutefnostiach iba v pripade, kedy skutoéne dochadza k zmene vo vyuziti nehnutelnosti.

2.3 Roc¢né vylepSenia IFRS

Cyklus Roc¢né vylepSenia IFRS 2014 — 2016 boli vydané 8. decembra 2016 a prind3aju 2 doplnenia
2 Standardov a nadvéazujuce doplnenia k ostatnym Standardom a interpretaciam, ktoré maju za
nasledok uctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocenovani. Doplnenia kIFRS 12
Zverejiiovanie podielov v inych uctovnych jednotkach su ucinné pre uctovné obdobia, ktoré
zacinaju 1. januara 2017 alebo neskér a doplnenia kIAS 28 Investicie do pridruzenych a
spoloénych podnikov su uginné pre uctovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2018 alebo neskér;
maju sa aplikovat retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena.

Spolo¢nost neoCakava, Ze tieto doplnenia budu mat vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.
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2.4  Prepocet cudzich mien
(i) Funk&na mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Udaje v udtovnej zavierke Spolognosti si ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom uc¢tovna jednotka pdsobi (,funkéna mena“). UCtovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré su funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti.

(i) Transakcie a sivahové zostatky

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou, platnym ku dfiu uskuto€nenia
uctovného pripadu, s vynimkou kapy a predaja cudzej meny v hotovosti za menu euro, kde sa pouzije
kurz komercnej banky, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ku dru, ku ktorému sa
zostavuje ucCtovna zavierka, sa zostatky ocenuju kurzom platnym k tomuto dru. Zisky a straty
vyplyvajuce z precenenia na menu euro sa UCtuju ako kurzové straty alebo zisky na tarchu alebo v
prospech vysledku hospodérenia.

2.5 Financény majetok

Spoloénost klasifikuje finanény majetok do nasledujucich kategérii: poskytnuté pdzicky a pohladavky,
penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Klasifikacia zavisi od u&elu, za ktorym bol finanény
majetok obstarany. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zau&tovani.

(a) Poskytnuté pdzi¢ky a pohlfadavky (Poznamka 8)

Poskytnuté poZicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo
stanovitelnymi terminmi splatok, ktory nie je kotovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked
Spolo¢nost poskytne penazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo diznikovi bez toho, aby mala v
umysle s pohladavkou obchodovat. Poskytnuté p6zi¢ky a pohladavky su zahrnuté do kratkodobého
majetku, s vynimkou pripadu, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu zostavenia
uctovnej zavierky. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V sUvahe si poskytnuté
pdzicky a pohladavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. Posudenie
pohladavok z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v Poznamke 2.7.

(b) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka 6)

Pefaznymi prostriedkami sa rozumeju pefiazné hotovosti, ekvivalenty pefiaznych hotovosti, pefiazné
prostriedky na beznych Uctoch v bankach a peniaze na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym
uctom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi u¢tami.

Pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumie kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitelny za vopred
znamu sumu peflaznych prostriedkov, pricom riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne
nizke. Peflaznymi ekvivalentmi su najma terminované vklady na bankovych uétoch, ktoré su ulozené
najviac na trojmesacnu vypovednu lehotu. Penazné prostriedky a ekvivalenty si ocenené ich
menovitou hodnotou.

2.6 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre uéely vykazu penaznych tokov

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju vo vykaze penaznych tokov pefiaznu hotovost,
neterminované vklady v bankach a kontokorentné Gvery (Poznamka 6). Viazané penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty nie su pre ucely zostavenia vykazu penaznych tokov povaZzované za penazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Kontokorentné Uvery su v sluvahe zahrnuté v uveroch v
kratkodobych zavazkoch.

2.7 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju menovitou hodnotou a nasledne su
vykazané v ucétovnej hodnote ziskanej metddou efektivnej Urokovej miery, pricom ich hodnota sa

znizuje o opravnu polozku. Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbdkaz, Ze
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Spoloénost nebude schopna zinkasovat vSetky dizné Cciastky podla pévodnych podmienok
pohfadavky. Vyznamné finanéné problémy diZnika, pravdepodobnost, Ze na diZznika bude vyhlasené
konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa
povazuju za indikatory toho, Ze pohladavka je znehodnotena. VySka opravnej polozky predstavuje
rozdiel medzi uUétovnou hodnotou majetku a sudasnou hodnotou predpokladanych buducich
penaznych tokov diskontovanych pdévodnou efektivnou urokovou sadzbou. Suma opravnej polozky sa
vykazuje v sihrnnom vykaze ziskov a strat v prevadzkovych nakladoch (Poznamka 8).

Pohladavky po splatnosti, ktoré boli restrukturalizované (predizenim doby splatnosti alebo dohode
0 Uhrade v splatkach), sU vykazané ako pohladavky do splatnosti, pricom na nich Spolo¢nost
diznikovi Uctuje urok z omesSkania.

2.8 Zasoby

Zasoby nakupované sa ocenuju obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Ubytok zasob
sa uctuje v cene zistenej metddou vdZzeného aritmetického priemeru.

Zasoby vytvorené vilastnou Cinnostou sa ocenuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady su priame
naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a ¢ast nepriamych nakladov
bezprostredne suavisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa
do vlastnych nakladov zahriuje v zavislosti od stupfia rozpracovanosti tychto zasob.

Zasoby s ocenené v obstaravacej cene, resp. vo vlastnych nékladoch alebo v Cistej realizacnej
hodnote podra toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zasob
znizena o predpokladané naklady na ich dokonéenie a naklady suvisiace s ich predajom. Ak
obstaravacia cena alebo vlastné naklady zasob su vySSie nez ich Cista realizaéna hodnota ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vyske rozdielu
medzi ich ocenenim v Uctovnictve a ich Cistou realizacnou hodnotou.

2.9 Financné investicie

(@ Dcérske spolognosti

Dcérske spolo¢nosti su vSetky spolocnosti (vratane uc¢elovo zaloZenych), ktoré Spolo¢nost ovlada.
Spolo€nost’ ovlada investiciu, ked je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v nej
(alebo ma na tieto vynosy pravo) a je schopna vyuzit svoje pravomoci nad investiciou na ovplyvnenie
vySky svojich vynosov. Spoloénost ma pravomoci nad investiciou, ked ma existujuce prava, ktoré mu
umoznuju riadit v prislusnom ¢ase relevantné ginnosti, t. j. €innosti, ktoré vyznamne ovplyviiuju
vynosy investicie.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su ocenené v obstaravacich cenach.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrena hodnotou vydanych pefiaznych prostriedkov
alebo pefiaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou prevedenych aktiv a pasiv na obstaranie
podniku v ¢ase jeho akvizicie. Naklady suvisiace s obstaranim (transakéné naklady) su sucastou
obstaravacej ceny investicie.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka, vedenie prehodnocuje, €i nastali skuto&nosti
spbsobujluce zniZenie hodnoty finan&nych investicii. Pripadné zniZzenie hodnoty finan€nych investicii
pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na
zaklade metody sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov.
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2.10 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok nakupovany sa ocefuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné
polozky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
slvisiace s jeho obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.). Pri majetku, ktory nevyhnutne
vyzaduje dlhSie ¢asové obdobie na pripravu na pouzivanie alebo predaj, sa do obstaravacej ceny od
doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania aktivuji naklady na prijaté Uvery a
pOZicky.

Nevratné preddavky na dlhodoby hmotny majetok sa povazuju za sucast obstaravacej ceny
avykazuju sa vramci obstaravaného dlhodobého hmotného majetku (Poznamka 10). Vratné
preddavky nie su suc¢astou obstaravacej ceny a vykazuju sa ako dlhodobé a tiez kratkodobé ostatné
aktiva (Poznamka 8).

Ostatné naklady slvisiace s uz aktivovanym dlhodobym majetkom sU kapitalizované len ak je
pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti z nich budu plynut dodatoéné budice ekonomické uzitky a tieto
naklady mozno spolahlivo ocenit. Naklady, vynalozené za u€elom nahradenia vacésej Casti alebo
komponentov dlhodobého hmotného majetku si aktivované a nahradena Cast je vyradena. Ostatné
néklady na opravy a udrzbu sa uctuju do suhrnného vykazu ziskov a strat ako naklad v uc¢tovnom
obdobi, v ktorom boli prisluSné prace vykonané.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba si uvedené v nasledujicej
tabulke:

Predpokladanéa doba

pouZivania v rokoch Metéda odpisovania
Budovy, stavby 20 — 55 rokov Linearna
Samostatny hnutelny majetok:
- Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 15 rokov Linearna / Degresivna
- Dopravné prostriedky 4 - 15 rokov Linearna
- Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 roky Linearna
- Ostatny dlhodoby majetok rézna Linearna / Spotrebna norma

Pozemky, umelecké diela a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisujua.

Konecéna zostatkova hodnota majetku predstavuje predpokladant sumu, ktord by Spolo¢nost ziskala
pri predaji majetku, oCistend o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienok, Ze by bol
tento majetok na konci svojej oakavanej Zivotnosti. Kone¢na zostatkova hodnota majetku je nula, ak
Spolo¢nost oCakava vyuZivanie majetku do konca jeho predpokladanej ekonomickej zivotnosti.
Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, sa zostatkova hodnota a predpokladana doba
zZivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, €i nastali skutoCnosti
spOsobujuce znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak taka skutoCnost existuje, vedenie
odhadne realizovatelnd hodnotu majetku, ktora sa urci ako redlna hodnota znizena o naklady na
predaj alebo UZitkova hodnota majetku, podia toho, ktora je vy$sia. Ustovna hodnota sa zniZi na
realizovatelnu hodnotu a znizenie hodnoty sa vykazuje v hospodarskom vysledku. ZniZzenie hodnoty
majetku vykazané v minulych obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak déjde k zmene odhadu pouzitého
pri uréeni uzitkovej hodnoty alebo realnej hodnoty majetku zniZzenej o naklady na preda;j.

Zisky alebo straty plyndce z vyradenia alebo likvidacie polozky majetku sa ur€ia ako rozdiel medzi
vynosom a uétovnou hodnotou majetku a st zahrnuté v hospodarskom vysledku.

Kompenzéacia od tretich oséb za zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku je zahrnutd do
vysledku hospodarenia ku diu, ked vznikne narok na pohladavku z tejto kompenzacie. Zisk alebo
strata z prisluSného vyradenia majetku je v hospodarskom vysledku uvedend samostatne.
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2.11 Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuju najma pozemky, administrativne priestory a sklady, ktoré nie
sU Spolo¢nostou vyuzivané, pricom su drzané za U¢elom prenajmu. Investicie do nehnutelnosti su
ocenované realnou hodnotou a nie si odpisované.

2.12 Operativny leasing majetku

Leasing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu ¢ast rizik a potencialnych ziskov spojenych
s vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho
leasingu su vykazované rovhomerne v suhrnnom vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania leasingu.

2.13 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok Spolo&nosti tvoria najma nakupeny softvér, licencie, ocenitelné prava
a aktivované naklady na vyvo.

Nakupené softvéroveé licencie a ocenitelné prava sa ocenuju v obstaravacej cene zniZzenej o opravky
a opravné poloZky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku
a néklady suvisiace s jeho obstaranim. Softvérové licencie a ocenitelné prava su odpisované
rovnomerne najneskér do 5 rokov.

Naklady na vyskum sa neaktivuju, uctuju sa do nakladov uc¢tovného obdobia, v ktorom vznikli.

Naklady na vyvoj, ktoré sa vztahuju na jasne definovany vyrobok alebo proces, pri ktorych je mozné
preukazat technicku realizovatelnost a moznost predaja a Spoloc¢nost ma dostatoéné zdroje na
dokonCenie projektu, jeho predaj alebo na vyuZitie jeho vysledkov, sa aktivuju, a to vo vyske
pravdepodobnych buducich ekonomickych Gzitkov. Ostatné naklady na vyvoj sa uctuju do obdobia,
v ktorom vznikli. Aktivované naklady na vyvoj sa odpisuju v tych Gcétovnych obdobiach, v ktorych sa
oCakava predaj produktu alebo vyuzivanie procesu. Naklady na vyvoj, ktoré sa pévodne vykazali ako
néklad, sa v nasledujucich obdobiach neaktivuju.

2.14 Emisné kvoty

Emisné kvoéty predstavuji nehmotny majetok, ktory sa prvotne vykaze ku dfiu pripisania emisnych
kvét na ucet, ktory spravuje ICZ Slovakia, a.s. Kvoty pridelované slovenskou vliddou bezodplatne su
prvotne vykazané v trhovej hodnote. Nakupené emisné kvoty sa pri prvotnom vykazani ocenuju
v obstaravacej cene.

Emisné kvoty pridelené zdarma sl vykazované v nulovom oceneni, t.j. metédou Cistého zavazku.

Emisné kvéty pridelené bezodplatne sa pri nadobudnuti Uétuju ako Statna dotacia na ucet vynosov
buducich obdobi. Tieto vynosy buducich obdobi sa nasledne zuétuju do hospodarskeho vysledku tak,
aby bol zachovany princip zu¢tovania suvisiacich nakladov a vynosov v prisluSnom uc¢tovnom obdobi.
Pri spotrebe alebo predaji emisnych kvét sa vynosy buducich obdobi zuétuju ako ponizenie nakladov
na predané, resp. spotrebované emisné kvéty. V pripade precenenia bezplatne Statom pridelenych
emisnych kvot smerom nadol, ktoré bolo zu¢tované do nakladov, Spolo¢nost zUc¢tuje ako ponizenie
tychto nakladov zodpovedajucu &ast Statnej dotécie.

V zavislosti od toho ako s emisie produkované, vykazuje sa zavézok, ktory predstavuje napifianie
kvoty. Tento zavazok je zauctovany ako sucast kratkodobych zavazkov z obchodného styku a inych
zavazkov. Zavazok je oceneny obstaravacou cenou kvot potrebnych na pokrytie emisii
vyprodukovanych k datumu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.
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2.15 REACH

Naklady slvisiace s dodrziavanim eurdpskej legislativy REACH (Registracia, Evaluacia a Autorizacia
Chemikalii) ako napriklad registratné poplatky a laboratérne testy predstavuju naklady na povolenie
(licenciu) potrebné k prevadzkovaniu biznisu s danou chemickou zlu¢eninou. Tieto néklady su
aktivované ako nehmotné dlhodobé aktivum, pokial spifaju kritéria IAS 38. Aktivované néklady sa
odpisuji od doby, kedy je vyroba predmetnych chemickych latok a obchodovanie s nimi podmienena
ich registraciou. Doba odpisovania je stanovena na Sest rokov, ¢o je v suUlade s ocakavanou
zivotnost'ou suvisiacej chemickej zlu¢eniny na trhu.

2.16 Dotacie vzt'ahujice sa na majetok

Statna dotacia sa vykazuje ako vynos buducich obdobi, ktory sa na systematickom a racionalnom
zéklade vykazuje v suhrnnom vykaze ziskov a strat po¢as doby pouZitelnosti majetku. Statne dotacie
sa nevykazuju, pokial neexistuje primerana istota, Ze U¢tovna jednotka bude spinat podmienky, ktoré
sU s nimi spojené, a dotacie budu prijaté.

2.17 Pokles hodnoty nefinanénych aktiv

Test na pokles hodnoty majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuju, Ze uctovna hodnota
nebude realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord U¢tovna hodnota
majetku prevySuje jeho realizovatelnu hodnotu.

Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovu hodnotu, podla toho, ktord je vysSia. Pre ulely stanovenia zniZzenia hodnoty sa majetok
generujuce pefiazné prostriedky). U dlhodobého majetku, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa
pravidelne, ku dnu ku, ktorému sa zostavuje uUcétovna zavierka posudzuje, Ci nie je mozné pokles
hodnoty zrusit.

2.18 Pokles hodnoty finanénych aktiv

Spolocnost ku koncu kazdého obdobia vykazovania posudzuje, ¢&i existuje akykolvek objektivny dokaz
o tom, Ze sa hodnota finanéného aktiva znizZila a to v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ku

ktorym doSlo po prvotnom vykazani aktiva (,stratova udalost®) a takato stratova udalost ma vplyv na
odhadované buduce penazné toky finanéného aktiva, ktoré je mozné spolahlivo odhadnut.

K objektivnym dbkazom o tom, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty finanéného aktiva patria napriklad:
vyznamné finan¢né problémy diznika, porusenie zmluvy (zlyhanie alebo neplatenie splatok uroku
alebo istiny), poskytnutie Ulavy diznikovi, o ktorej by veritel za inych okolnosti neuvazoval, ak je
pravdepodobné, ze diznik vyhlasi bankrot alebo inu formu finanénej reorganizacie, ako aj vyznamné
nepriaznivé zmeny v ramci technologického, trhového, ekonomického alebo pravneho prostredia, v
ktorom emitent vykonava svoju Cinnost.

Straty ocCakavané ako vysledok buducich udalosti, bez ohladu na ich pravdepodobnost, sa
nevykazuju.

Financné aktiva uctované v amortizovanej hodnote

Ak existuje objektivny dokaz o tom, Ze vznikla strata zo znizenia hodnoty Uverov a pohladavok alebo
investicii drzanych do splatnosti u¢tovanych v amortizovanej hodnote, vyska straty sa vypocitava ako
rozdiel medzi uétovnou hodnotou aktiva a su€asnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych
tokov (s vyluéenim buducich uverovych strat, ktoré nevznikli) diskontovanych pdévodnou efektivnou
urokovou mierou finanéného aktiva (t. j. efektivnou urokovou mierou vypocitanou pri prvotnom
vykazani). Utovna hodnota aktiva sa znizi prostrednictvom pouzitia U&tu opravnych poloZiek. Ak sa v
nasledujucom obdobi suma straty zo zniZzenia hodnoty znizi, predtym vykazana strata zo zniZenia
hodnoty sa zrusi prostrednictvom uctu opravnych poloziek. Suma straty ako aj zruSenej hodnoty sa

12



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

vykazuje v hospodarskom vysledku. Ak sa na zaklade stavu vymahania finanéného aktiva pravnickou
spolo¢nostou alebo na zaklade informacii z Obchodného vestnika, pripadne podla vyjadrenia
exekutora, stane konkrétne financné aktivum nedobytnym, Spolo€nost prisluSnd sumu opravnej
polozky zuctuje oproti U€tovnej hodnote tychto nedobytnych finanénych aktiv.

2.19 Zakladné imanie

Kmenové listinné akcie predstavuju zakladné imanie Spolo¢nosti. Spolo¢nost neemitovala nové a ani
nenakupovala vlastné kmenové akcie.

2.20 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond tvori Spolo¢nost v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami Spolocnosti.
Pridely do zakonného rezervného fondu boli tvorené z Cistého zisku az do vySky 20% zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba v silade s Obchodnym z&konnikom a stanovami
Spolo¢nosti a nembze byt vyplateny ako dividenda.

2.21 Ostatny suhrnny vysledok

Do ostatného suhrnného vysledku Spolo¢nost G¢tuju zmeny prebytku z precenenia emisnych kvét a
precenenie programov so stanovenymi pozitkami. V nasledujdcich obdobiach nedochadza k
preklasifikovaniu tychto poloziek do hospodarskeho vysledku. Zmeny prebytku z precenenia emisnych
kvot sa v nasledujucich obdobiach prevedd do nerozdelenych ziskov, ak sa dané kvoty spotrebuju
alebo predaju. Spoloénost zverejiiuje sumu dane z prijmov vztahujucu sa na jednotlivé polozky
suhrnného vysledku priamo v sihrnnom vykaze ziskov a strat a vo vykaze zmien vo vlastnom imani.
Ostatny suhrnny vysledok neméze byt vyplateny ako dividenda.

2.22 Vyplata dividend

Rozdelenie zisku akcionarom Spolo¢nosti formou dividend sa v ucCtovnej zavierke Spolo€nosti
zauctuje ako zavazok v obdobi schvalenia dividend valnym zhromazdenim Spoloénosti. Dividendy
schvélené valnym zhromazdenim po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, sa uvadzaju v
poznamkach k uc¢tovnej zavierke ako udalost, ktora nastala po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka.

2.23 Uvery a pozicky

Uvery a pozigky predstavuji najma bankové a kontokorentné Uvery. Prvotne sa vykazuji vo vyske
prijatych finan¢nych prostriedkov znizenej o transakCné poplatky. Nasledne sa uvery ocefuju v
zostatkovej hodnote pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé,
pokial Spolo¢nost nema bezpodmienecné pravo odlozit' vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12
mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Néaklady na prijaté Gvery a pdzicky sa poCas procesu obstaravania aktivuju do obstaravacej ceny
dlhodobého majetku, ktory nevyhnutne vyzaduje dihSie ¢asové obdobie na pripravu na pouzivanie

alebo predaj. Ostatné naklady na prijaté Gvery a p6zi¢ky su zau¢tované do nakladov.

2.24 Zamestnanecké pozitky

® Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, platena ro€na dovolenka, bonusy a ostatné nepenazné poZitky sa ucétuju do nakladov
v uCtovnom obdobi, v ktorom zamestnancom Spolo¢nosti na ne vznikol narok. Medzi kratkodobé
zavazky voli zamestnancom patria najma mzdy a nadhrady mzdy za dovolenku.
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(ii) Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Déchodkovy program

Spolo¢nost  kategorizuje zamestnanecké vyhody suvisiace s dbéchodkovym zabezpelenim
zamestnancov na programy so stanovenymi prispevkami a programy so stanovenou vyskou
déchodku.

Pri programoch so stanovenymi prispevkami Spolo€nost uhradza fixné prispevky samostatnému
subjektu, ktoré zauctuje v Case vzniku zavazku zaplatit’ prispevok do sthrnného vykazu ziskov a strat
v Casovej a vecnej suvislosti s dobou odpracovanou zamestnancom. Ide o povinné socialne poistenie,
ktoré Spolocnost plati Socialnej poistovni alebo sukromnym déchodkovym fondom na zaklade
prislusnych pravnych predpisov a o dobrovolné doplnkové déchodkové sporenie platené doplnkovym
dochodkovym spolo€nostiam, ktoré na seba preberaju zodpovednost za budicu vySku vyplacanych
dochodkov. Spolo€nost nema zakonnu ani inu (implicitnd) povinnost platit dalSie prispevky, ak
prislusné fondy nebudu mat dostatok aktiv na vyplatenie plneni vSetkym zamestnancom za ich
odpracovany ¢as v beZznom a minulych obdobiach.

V pripade programov so stanovenou vySkou déchodku ma Spolo€nost zakonnu povinnost' zaplatit v
sulade s § 79 Zakonnika prace zamestnancovi odchodné do déchodku vo vySke jednej priemernej
mesacnej mzdy. Spolo¢nost nema inu (implicitni) povinnost platit' v tejto suvislosti dalSie plnenia.
Zavazok vztahujuci sa k programu so stanovenou vySkou dbéchodku je vykazany ako dlhodoba
rezerva a je vypocitany ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, aktuarskou metdédou ako
suCasna hodnota stanovenej vysSky odchodného za dobu odpracovanu do dna, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Aktuarske zisky a straty vznikajice z Uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch s
zauctované do vlastného imania cez ostatny suhrnny vysledok v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.

Naklady minulej sluzby su vykdzané okamZite vo vysledku hospodarenia.

Hlavné aktuarske predpoklady pouZité na vypolet zavazku z programu so stanovenou vyskou
dbchodku su nasledovné:

k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Priemerny po¢et zamestnancov 2108 2020
Miera ukoncenia 6,3 % 6,3 %
(% zamestnancov, ktori ukoncia zamestnanecky
pomer so Spolo¢nostou pred odchodom do
déchodku)
Predpokladané zvySenie miezd 2,0% 2,0%
Diskontn& miera 0,944 % 0,783 %
Dlhodob3 inflacia 0,6 —2,2% 0,6 -2,2%

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach

Dlhodobé zavazky voci zamestnancom z titulu pracovnych a Zzivotnych jubilei sa tiez uctuju ako
dlhodoba rezerva, priCom ich ocenenie je stanovené obdobne ako ocenenie zavazku z programu so
stanovenou vySkou déchodku. Eventualne naklady zo zvySenia naroku na odmeny v désledku zmien
kolektivnej zmluvy sa uc&tuju netto okamzite do nakladov v Case ich vzniku. Aktuarske zisky a straty
vznikajuce z uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch su zauctované do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.
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Odmena pri pracovnom jubileu zavisi od po¢tu odpracovanych rokov v Spolo¢nosti a je nasledovna:

Pocet odpracovanych rokov

2016 2015
20a 25 240 EUR 220 EUR
30a35 240 EUR 220 EUR
40 a 45 240 EUR 220 EUR

Odmena pri Zivotnom jubileu, ak zamestnanec dosiahne vek 50 rokov resp. 60 rokov, predstavuje 240
EUR.

Spolo¢nost vytvorila na strane zamestnancov o€akavania, Zze bude pokracovat v poskytovani
pozitkov. Podla usudenia Spolo€nosti nie je prerusenie ich poskytovania realistické.

(i) PoZzitky vyplyvajuce z ukon&enia zamestnania

Pozitky vyplyvajuce z ukon€enia zamestnania su splatné ked Spolo¢nost’ ukon&i pracovny pomer pred
datumom normalneho odchodu do déchodku, alebo kedykolvek, ked zamestnanec dobrovolne suhlasi
s ukon&enim pracovného pomeru vymenou za tieto pozitky. Spolo¢nost vykaze pozitky vyplyvajlice z
ukoné&enia zamestnania v skorsi z nasledujucich datumov: (a) ked uz nemdze stiahnut ponuku tychto
pozitkov, alebo (b) ked vykaze naklady na restrukturalizaciu podla IAS 37 a tieto zahffiaju aj uhradu
pozitkov vyplyvajucich z ukonCenia zamestnania. Pozitky splatné viac ako 12 mesiacov po konci
uctovného obdobia su diskontované na suasnu hodnotu.

2.25 Zé&véazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v menovitej hodnote a nasledne sa precenia na
hodnotu zistend pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

2.26 Rezervy

Rezervy predstavuju zavazky s neurCitym cCasovym vymedzenim alebo vySkou a su ocenené
sucasnou hodnotou o€akavanych vydavkov. Pre odhad rezervy je potrebné brat do Uvahy vsetky
rizika a neistoty, ktoré su nevyhnutne sprevadzané mnohymi suvisiacimi udalostami a okolnostami.
Rezerva sa tvori v pripade splnenia vSetkych troch nasledujucich kritérii: existuje povinnost (pravna
alebo vecnd) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a
vyZiada si ubytok ekonomickych uZzitkov a je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni.

Rezervy sa ocenuju v su¢asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavézku
pouzitim sadzby pred zdanenim, ktora odraza trhové odhady hodnoty penazi v danom Case a rizika,
ktoré su pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy
arok.

2.27 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji realnu hodnotu plnenia za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych &innosti
Spoloc¢nosti, po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Spolo¢nost vykazuje vynosy v
Case, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynat
budice ekonomické uzitky a ak su splnené Specifické kritéria pre jednotlivé Cinnosti Spolo¢nosti
uvedené nizSie.

Predaj vlastnych vyrobkov, materialu a tovaru

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov, materidlu atovaru si vykazané, ak Spolo¢nost previedla
podstatné rizikd a vyhody vlastnickeho prava na kupujiceho a neponechala si ani efektivhu kontrolu
nad predanymi vyrobkami, materidlom a tovarom. Spolo¢nost pri predaji pouziva r6zne podmienky
INCOTERMS v zavislosti od zakaznika, spdsobu prepravy a destinacie.
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Poskytovanie sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto&ne poskytnutych sluzieb ako
pomernej Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosové aroky
Vynosové uroky sa uctuju na zaklade €asového rozliSenia metdédou efektivnej urokovej miery.

Vynosy z dividend a podielov na zisku
Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zauc&tuju v ¢ase vzniku prava Spolo€nosti na prijatie platby
a pokial je prijatie platby pravdepodobné.

2.28 Finanéné derivaty

Spolo¢nost pouziva finanéné derivaty na ekonomické zabezpecenie kurzového a Urokového rizika
z prevadzkovych, finanénych ainvestiénych &innosti. Tieto derivaty nespifiaja  kritéria
zabezpecCovacich derivatov a su preto uc¢tované ako derivaty na obchodovanie. Derivaty sa prvotne
vykazuju v realnej hodnote v defl uzatvorenia derivatovej zmluvy (den obchodu) a nasledne sa
precefiuj na redlnu hodnotu. Zmeny redlnej hodnoty derivatov nespifiajucich kritéria
zabezpecovacich derivatov sa vykazu vo finanénych nakladoch a vynosoch (Poznamka 24).

2.29 Kompenzovanie finanéného aktiva a finanéného zavazku

Finan¢né aktivum a finanény zavazok sa kompenzuju a v suvahe sa vykazuje &ista hodnota vtedy a
len vtedy, ak ma Spolo¢nost:

a) v suUcasnosti zo zakona vynutitelné pravo kompenzovat vykazané sumy a

b) zamer bud vysporiadat aktivum a zavazok na Cistom zaklade, alebo realizovat aktivum a
vysporiadat zavazok sucasne.

Zo zakona vynutitelné pravo na zapocitanie pritom nesmie byt podmienené buducou udalostou a
musi byt zo zakona vynutitelné pri beznom chode podnikania, v pripade defaultu, ako aj v pripade
platobnej neschopnosti alebo upadku Spolo&nosti ako aj protistrany.

2.30 Dan z prijmov

Splatna a odlozena danova pohfadavka a zavazok sa vykazuju oddelene od ostatného majetku
a zavazkov. Dan uvedena v suhrnnom vykaze ziskov a strat za vykazované obdobie zahffia splatnu
dar za uctovné obdobie a odloZenu dar.

Zaklad splatnej dane z prijmov sa vypocdita z vysledku hospodarenia, ktory je upraveny pripocitanim
poloziek zvySujucich a odpocitanim poloziek znizujucich zaklad dane.

Odlozena dan z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi uctovnou hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe a
ich dafiovou zakladnou,

b) moznosti umorovat’ dafovu stratu v buducnosti, pod ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat dafiovu
stratu od zékladu dane v buducnosti,

¢) moznosti previest nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

Odlozena dan sa vypocitava pomocou danovej sadzby, schvalenej pre obdobie, kedy sa oCakava
realizacia odloZzenej dafovej pohladavky alebo vyrovnanie odloZzeného dafového zavazku. OdloZena
danova pohladavka sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze v buddcnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit odpocitatelné doCasné rozdiely.

Ugtovanie o odloZenej dani sa nevztahuje na prvotné vykazanie goodwillu. Dalej sa odloZena dari

nevykazuje pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazku, pokial toto prvotné vykazanie nema vplyv
ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane a zaroveri nejde o podnikovd kombin&ciu.
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2.31 Zavazky z poskytnutych zaruk

Spolo¢nost poskytuje finanéné zaruky, ktoré predstavuju neodvolatelny prislub plnit v pripade, ze
strana, za ktort sa Spolo¢nost zarucila, nie je schopna plnit svoje povinnosti voéi tretim stranam.
Finan€né zaruky vystavuju Spolo¢nost Uverovému riziku tak isto, ako aj pohfadavky alebo poskytnuté
p6zicky. Finanéné zaruky su prvotne vykazané v realnej hodnote, ktord predstavuje prijata odmena za
poskytnutu zaruku. Tato suma je nasledne rovnomerne po€as doby poskytnutej zaruky amortizovana.
Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uuc¢tovna zavierka ocenuje Spolo¢nost poskytnuté finanéné zaruky vo
vySSej znasledovnych hodnbt — zostavajlicej amortizovanej hodnoty a najlepSieho odhadu
predpokladanych vydavkov, ktoré bude musiet’ vynalozit na splnenie tohto zavazku.

Na zaklade dostupnych informacii Spoloénost nepovazuje za pravdepodobné, ze bude musiet v ramci
poskytnutych zaruk plnit, vzhfadom na vyznamnost preto o suvisiacom zavazku neuctovala. Prehlad
Spoloénostou poskytnutych zaruk je uvedeny v Pozndmke 28.

3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Podnikatelska Cinnost, ktoru Spolo¢nost vykonava, ju vystavuje rozliénym finanénym rizikam, najma
Uverovému riziku a riziku zmeny urokovych sadzieb, CiastoCne aj riziku zmeny vymennych kurzov.
Hlavné finan&né nastroje, ktoré Spolo¢nost vyuziva na riadenie tychto rizik, zahffiaju bankové Gvery a
kratkodobé vklady, CiastoCne tiez derivatové nastroje. SpoloCnost’ vyuzivala na zabezpedenie sa proti
niektorym spominanym rizikdm aj rézne iné finanéné nastroje ako pohladavky a zavazky
z obchodného styku vyplyvajuce priamo z beznej ¢innosti Spolo¢nosti.

Riadenim rizika sa zaobera finanény odbor, ktory identifikoval a vyhodnotil financné rizika a na
zaklade ich analyzy navrhol opatrenia na riadenie finanénych rizik. Finanény riaditel rozhodol
0 spdsobe minimalizacie finanéného rizika.

()  Uverové / kreditné riziko

Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi
derivatmi a vkladmi v bankéach a finanénych institucidch. Spolo¢nost je tiez vystavovana uverovému
riziku v suvislosti s obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi ato prostrednictvom
nesplatenych pohladavok a v slvislosti s buddcimi dohodnutymi transakciami.

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky - -
— dlhodobé (Poznamka 8)

Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné 37 384 58 943
pohladavky po opravnych polozkach — kratkodobé

(Poznamka 8)

Penazné prostriedky a ekvivalenty (Poznamka 6) 1692 1731
Financ¢né aktiva spolu 39 076 60 674

* Derivatové finanéné pohladavky Spolo¢nosti budu vyrovnané na netto baze.

Za uCelom eliminacie uverového / kreditného rizika z titulu bankovych ué&tov a derivatovych finanénych
nastrojov, Spolo¢nost vstupuje do vztahov iba s tymi bankovymi a finanénymi institiciami, ktoré maju
vysoké nezavislé ratingové hodnotenie. Hotovost je umiestnena vo finanénych instituciach, s ktorymi
je spojené v Case ulozenia penaznych prostriedkov minimalne riziko nesolventnosti. Ratingové
ohodnotenie kratkodobych vkladov a beznych uctov je P-1 aZ P-3 a vyhlad stabilny.

Finanéné aktiva, ktoré predstavuju potencialne predmet (Overového rizika pozostavaji najma
z pohladavok z obchodného styku. Prehlad vekovej Struktdry pohladavok z obchodného styku,
informacie o ich zabezpeceni a analyza ich opravnej polozky su uvedené v Poznamke 8.
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Spoloénost ma zavedené pravidla kredit manazmentu, ktoré zabezpecuju minimalizaciu kreditného
rizika. Spolo¢nost pristupuje k internému stanoveniu ratingu zakaznika podla nasledovnych kritérii:

e materska spolo¢nost, dcérske spolocnosti a ostatné spriaznené strany

Al — vysoky Gverovy rating — materska spolo¢nost, dcérske spolo¢nosti a iné spriaznené spolo¢nosti s
vybornou platobnou disciplinou a tie, ktoré maju svoje predaje zabezpecené aj prostrednictvom zmlav
0 spatnom nakupe komodit.

A2 — vyborny Gverovy rating — spriaznené spoloc¢nosti s dobrou platobnou disciplinou.

A3 — dostato¢ny Uverovy rating - spriaznené spolo¢nosti so zhorSenou platobnou disciplinou, ktoré ale
svoje zavazky voci Spolo¢nosti postupne platia. V pripade, Ze diznik — spriaznend strana nesplni svoje
povinnosti v€as, Spolo¢nost pristlpi k rokovaniu na zjednanie napravy.

e ostatni zakaznici

Uzavretiu zmluvy s novym zakaznikom predchadza zistovanie bonity zdkaznika a schvalenie
obchodovania. Hlavne v pripade predaja novym zakaznikom Spolo¢nost aktivne vyuZiva
zabezpecCenie pohladavok formou poistenia alebo platby vopred, pripadne dokumentarnym
akreditivom. Predaj na splatnost sa realizuje iba zakaznikom s dobrou bonitou, ratingom alebo s
primeranou histériou splacania svojich zavazkov. Spolo€nost splatnost stanovuje podfa ratingu
vzhfadom na krajinu pévodu zakaznika.

K1 — vysoky averovy rating - zakaznici z krajin Rakusko, Nemecko, Francuzsko, Luxembursko,
Holandsko

K2 — vyborny Gverovy rating - Ceska republika, Spanielsko, Taliansko, Polsko, Slovenska republika

K3 - dostatocny Uverovy rating — ostatné krajiny

Vzhladom na charakter vyroby a predaja a s prihliadnutim na sezénnost v danom odvetvi Spolo¢nost
nemé stanovené uUverové limity na jednotlivych zdkaznikov. VSeobecne plati pravidlo, ze ak je

zakaznik s thradou pohladavky viac ako 21 dni po lehote splatnosti, s mu zastavené dodavky.

Spolo€nost je vystavena vyznamnej koncentracii finanéného rizika u diZznikov patriacich do skupiny
AGROFERT, a.s.:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Pohladavky voci spriaznenym osobam 22 310 39 762
(Poznamka 8 a 27)

z toho: HNOJIVA Duslo, s.r.o. / k 1.1.2016 zanikla/ - 2980
Greenchem Holding BV 5 696 6 429
IKR Agrar Kift 6 053 10 163
Devecseri Agrokémiai Kft 704 775
Agropodnik a.s. Trnava 1654 1285
Agrofert, a.s. 1678 8 888
Fert Trade, s.r.o 2964 3471
VUCHT, a.s. 206 1068
Lovochemia 1304 849

AGF DE 1072 2140
TK Slavia 264 266
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(i)  Trhové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena trhovym rizikdm. Trhové rizikd vznikaju z otvorenych trhovych pozicii pri
urokovych mierach a menovych derivatovych finanénych operaciach, ktoré su vystavené vSeobecnym
a Specifickym trhovym pohybom. Spolo¢nost nie je chranena pred stratami v pripade vyznamnejSich
trhovych pohybov.

a) Kurzové riziko

Kurzove riziko vznika z aktiv (Poznamka 6 a 8) a zavazkov (Poznamka 16) denominovanych v cudzej
mene. Spolo¢nost je proexportne orientovana, pricom vacsina exportu smeruje do krajin EU a ¢ast do
ostatnych Statov sveta. NajvyznamnejSimi zahrani¢nymi menami su pre Spolo¢nost HUF a USD.

V pripade potreby sa Spolo€nost zabezpeduje proti kurzovému riziku pomocou derivatovych nastrojov
a forwardovych obchodov. Veduci finanéného odboru v spolupraci s bankami pripravi navrh
zabezpec€enia proti kurzovému riziku a po schvéleni finanénym riaditefom zrealizuje dohodnuty
derivatovy nastroj.

Analyza citlivosti hospodarskeho vysledku Spoloénosti na kurzoveé riziko pre vybrané meny

Ak by USD oslabil (posilnil) vo€i EUR o 15% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky
vysledok pred zdanenim k 31. decembru 2016 nizSi (vysSi) o173 tis. EUR a to najma ztitulu
nerealizovaného kurzového rozdielu z precenenia pohladavok. Ak by USD oslabil (posilnil) vo¢i EUR o
15% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky vysledok pred zdanenim k 31.
decembru 2015 nizSi (vySSi) 0 213 tis. EUR a to najma z titulu nerealizovaného kurzového rozdielu

Z precenenia pohladavok.
Spoloénost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z pohybov kurzu inych mien.

b) Riziko urokovej sadzby ovplyvriujuce realnu hodnotu a periazné toky

Spolo€nost je vystavena riziku vyplyvajucemu zo zmeny urokovej sadzby najma v dosledku
kratkodobych averov. P6zZicky s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku variability

penaznych tokov. P6zicky s pevnou urokovou sadzbou vystavuju Spolo¢nost riziku zmeny realnej
hodnoty.

Nakladové uroky Spolo€nosti a penazné toky z financnej Cinnosti v roku 2016 zaviseli od zmien
trhovych drokovych sadzieb. Historicky su totiz uvery Spolo€nosti Uro¢ené pohyblivou Urokovou
sadzbou. V désledku toho pri vacsine existujucich Uverov dochadzalo k fluktuacii vySky UGrokov
(Poznamka 17).

Analyza citlivosti hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti na riziko zmeny Urokovej sadzby

Ak by bola pohybliva Grokova sadzba na Gvery vySSia (nizSia) o 100 bazickych bodov, a ostatné
premenné by zostali nezmenené, hospodarsky vysledok pred zdanenim za rok konciaci k 31.
decembru 2016 by bol nizsi (vy35i) o 1 435 tis. EUR (k 31. decembru 2015 o 700 tis. EUR), najma z
dévodu vyssich (nizSich) nakladovych drokov na Gvery s pohyblivou Grokovou sadzbou.

KedZe Spolo¢nost nema okrem bankovych u&tov a kratkodobych vkladov v bankach Ziadne iné
vyznamné aktiva uroCené pohyblivou sadzbou, jej Urokové vynosy su iba v malej miere zavislé od
zmien trhovych arokovych sadzieb.

(i)  Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostatoéného mnozZstva pefiaznych
prostriedkov a dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnozstva dohodnutych
uverovych liniek a schopnosti uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finan¢nej pozicie Spolo¢nosti sa
zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrziavania dostupnych Gverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze oCakavanych pefiaznych tokov priebezné predpovede urovne likvidity
Spolo¢nosti. Hlavnymi nastrojmi riadenia likvidity si najma nelerpany zostatok uverovych liniek
(Poznamka 17) a penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 6).

Gestorom spracovania obchodného planu v Spolo¢nosti je Finanény usek, ktory ho pripravuje
v spolupréci s vnatropodnikovymi Gtvarmi. Obchodny plan je predkladany na prerokovanie Rade
vedenia, k schvdleniu Predstavenstvu a nasledne je predkladany na posudenie Dozornej rade.
Sucastou obchodného planu je aj mesacény prehlad finanénych tokov zostaveny nepriamou metédou.
Analyza prehladu finanénych tokov nepriamou metédou sa pravidelne mesaéne predkladana na Radu
vedenia. Analyza porovnava bezny rok oproti planu a skuto¢nosti predchadzajiceho roku.
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Finanény usek operativne pripravuje simulaciu pefaznych tokov na najblizSich 15-30 dni, ¢im dokaze
odhalit’ pripadny nedostatok likvidity a vytvara priestor prijat napravné opatrenia, pripadne nedostatok
likvidity vykryt ¢erpanim volnych uUverovych liniek. Vyuzitim kratkodobého tranZového financovania
a vyuzitim kontokorentnych Uverov Spolo¢nost zabezpecuje dostatok optiméalnej hotovosti.

Tabulka nizSie analyzuje zmluvné nediskontované penazné toky z uhradzania finanénych zavazkov
Spolo¢nosti:

Menej Od 1do Od 2 do Viac ako

(v tis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu
K 31.decembru 2015
Bankové Uvery - istina (Poznamka 17) 69 981 - - - 69 981
Bankové uvery — trok * 24 - - - 24
Zavazky z obchodného styku a iné
(Poznamka 16) 48 705 - - - 48 705
Financné zavézky vykazané v siivahe spolu 118 710 - - - 118 710
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) 3319 - - - 3319
Finanéné zavizky spolu 122 029 - - - 122 029

K 31.decembru 2016

Bankové Uvery - istina (Poznamka 17) 93 592 37 500 12 500 - 143 592
Bankové uvery — arok * 502 389 30 - 921
Zavazky z obchodného styku a iné

(Poznamka 16) 77 699 - - - 77 699
Financné zavézky vykazané v siivahe spolu 171 793 37 889 12 530 - 222212
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) 3319 - - - 3319

* Uroky z bankovych tverov predstavuji odakavany trokovy naklad do doby ich predpokladanej splatnosti.

Vzhladom na skuto€nost, ze vSetky prevadzkové bankové uvery Spolo¢nosti su splatné v roku 2016,
Spolo¢nost oslovila financujuce banky s poziadavkou refinancovania tychto Gverovych zdrojov. VysSka
a splatnost novych Uuverovych zdrojov bude zavisiet od prevadzkovych a investi€nych potrieb
Spolo¢nosti.

Spolo¢nost poskytla finanéné zaruky za tretie osoby (prijimatelia uverov — dlznici) v ramci programu
financovania predaja hnojiv (Poznamka 28 (i)). PInenie v ramci programu financovania predaja hnojiv
ma Spolo¢nost zabezpecené ruditelskymi zmluvami so spriaznenymi distribuénymi spolo&nostami
predavajucimi hnojiva tretim osobam. V tejto suvislosti nepovazuje Spolo¢nost na zaklade dostupnych
informacii odliv ekonomickych Gzitkov za pravdepodobny.

(iv) Cenové riziko

Spolo¢nost ma dcérske podniky, ktoré su ocenené v obstaravacich cenach podla IAS 27, tak ako je
popisané v Poznamke 2.9. IFRS 7 nevyzaduje analyzu cenového rizika, vratane zverejnenia citlivosti
vo vztahu k dcérskym spolo€nostiam ocenenym v obstaravacich cenach.

3.2 Riadenie kapitalu

Spolo¢nost povazuje za kapital Spolo¢nosti vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto uctovnej
zavierke.

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Spolo¢nosti pokracovat vo svojich
Cinnostiach, dostatoénu navratnost kapitalu pre akcionara a udrzat optimalnu Struktdru kapitalu s
cielom udrzat nizke naklady financovania.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti je AGROFERT, a.s. Praha, ktory ma na zdkladnom imani vo vyske
102 427 tis. EUR 100%-ny podiel a zaroven ma 100%-ny podiel i na hlasovacich pravach.

20



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

Spolo¢nost tvori zakonny rezervny fond, ktory slizi na krytie pripadnych strat alebo na opatrenia,
ktoré maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia. K 31. decembru 2016 bola vySka rezervného
fondu 21 398 tis. EUR (k 31.decembru 2015: 21 398 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nemédze byt
distribuovany ako dividenda.

Duslo je viazané na zaklade uverovych zmluv dodrzZiavat finanény ukazovatel pomeru vlastného
imania k suctu vlastného imania a zavazkov. Ku koncu uétovného obdobia 2016 ako aj 2015 bol
uvedeny ukazovatel spineny.

3.3 Zapocéitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov

Financné aktiva, ktoré su na stvahe zapogitané s finanénymi zavazkami, nakolko spifiaju kritéria na
kompenzaciu (Spolo¢nost ma vynutitelné pravo vykazané sumy kompenzovat atiez ma zamer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaju vymahatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapocitani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajluce
dohodam o
vzajomnom

zapogcitani, ktoré
neboli v sivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapocitané
brutto pred brutto Penaz

zapoci- zapogdi- Sumy na

tanim v tané v netto v Financné zabez- Suma
(v tis. EUR) suvahe stvahe slvahe nastroje peka netto
K 31.decembru 2015
Pohladavky - kratkodobé 62 411 - 62 411 -10 974 - 51 437
Spolu 62 411 - 62 411 -10 974 - 51 437
K 31.decembru 2016
Pohladavky - kratkodobé 38 446 - 38 446 -1 991 - 36 455
Spolu 38 446 - 38 446 -1 991 - 36 455

Spolo¢nost ma pravo na zapocitanie uvedenych pohlfadavok v sulade s Obchodnym zakonnikom.
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Odsuhlasenie pohladavok spbsobilych na zapocitanie s celkovou vySkou pohladavok v stvahe:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Pohladavky spbsobilé na zapoditanie 38 446 62411
Ostatné finanéné pohladavky - -
Iné nefinanéné pohladavky 8 735 11 305
Opravna polozka -1 061 -1334
Kratkodobé pohlPadavky z obchodného styku

a iné pohradavky spolu (Poznamka 8) 46 120 72 382

Finanéné zavézky, ktoré su na stvahe zapog&itané s finanénymi aktivami, nakolko spifiaju kritéria na
kompenzaciu (Spolo¢nost ma vynutitelné pravo vykazané sumy kompenzovat atiez ma zamer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaju vyméhatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapocitani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajace
dohodém o
vzgjomnom

zapogcitani, ktoré
neboli v sivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapocitané
brutto pred brutto
zapocita- zapocita- Sumy Finan- Penazna
nim v név netto v ¢éné zébez- Suma
(v tis. EUR) sUvahe slUvahe slUvahe nastroje peka netto
K 31.decembru 2015
Zavazky 10974 - 10974 -10 974 - -
Spolu 10974 - 10974 -10 974 - -
K 31.decembru 2016
Zé\/azky 1991 - 1991 -1 991 - -
Spolu 1991 - 1991 -1991 - -

Veritelia Spolo¢nosti maju pravo na zapocitanie svojich pohladavok voci Spolo¢nosti v stlade
s Obchodnym zakonnikom.

Odsuhlasenie zavazkov spdsobilych na zapocitanie s celkovou vySkou zavéazkov v stvahe:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Zavazky sposobilé na zapocitanie 1991 10974
Ostatné finanéné zavazky 75 708 37731
Nefinanéné zavazky 4963 6 280
Zavazky z obchodného styku a

ostatné zavazky spolu (Poznamka 16) 82 662 54 985
4. Zasadné ucétovné odhady a rozhodnutia

Spolo¢nost pouziva odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju vySku vykazovanych aktiv a pasiv.
Odhady a predpoklady su neustale prehodnocované, priom su zalozené na historickej skdsenosti a
ostatnych faktoroch, vratane buducich udalosti, ktoré Spoloénost za danych okolnosti povazuje za
najspravnejsie.

Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy uétovnej hodnoty
majetku a zavazkov pocas nasledujuceho uétovného obdobia, su uvedené dalej:
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(@) Odstavenie vyroby duslinov a vyroby 4-ADFA

Na SBU Organika bolo po¢as mesiacov september az november 2013 realizované postupné
odstavenie vyroby duslinov avyroby suroviny 4-ADFA. Tymto krokom sa upustilo od vyroby
a obchodovania s duslinmi vo vSetkych formach a surovina 4-ADFA sa zabezpecuje formou nakupu
od nezavislych dodavatelov. Suvisiace zariadenia a prislusné stavebné objekty boli asanované od
médii a nasledne zakonzervované.

Vedenie Spolognosti stanovilo k 31.decembru 2016 a k 31.decembru 2015 spéatne ziskatefnu hodnotu
dlhodobého hmotného majetku odstavenych vyrobni na 0 tis. EUR ako realnu hodnotu po odpogitani
nakladov na vyradenie. Vo vysledku hospodarenia za rok 2013 bola v tejto suvislosti vykazana strata
Z0 znizenia hodnoty tohto majetku v sume 12 299 tis. EUR. Ku koncu roku 2016 poklesla tato hodnota
na 11965 tis. EUR z dovodu zacatia vyuzivania niektorych Casti dlhodobého majetku na inych
organiza¢nych jednotkach. Pri tomto odhade vedenie vychadzalo z predpokladanej ceny, ktora by sa
ziskala za predaj tychto aktiv pri riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia, pri¢om
bralo do Uvahy stav a umiestnenie aktiva ako aj obmedzenia suvisiace s pouzivanim tychto aktiv. Ide
0 ocenenie spadajuce pod uroven 3 hierarchie realnych hodnét.

(ii) Znizenie hodnoty dlhodobého majetku na Useku vyroby Organika—Prisady (Poznamka 10, 12)

Vedenie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 neidentifikovalo indikatory mozného znizenia hodnoty
dlhodobého hmotného majetku na Useku vyroby Organika.

(iii) Znizenie hodnoty dlhodobého majetku na Useku vyroby Anorganika (Poznamka 10 a 12)

Vedenie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 neidentifikovalo indikatory mozného znizenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku na Useku vyroby Anorganika.

(iv)  Rezerva na uzatvorenie skladky nebezpeénych odpadov (Poznamka 18)

Spolo¢nost podla platného zakona 223/2001 Z.z. o odpadoch v zneni neskorsich predpisov neméze
po 15. juli 2009 skladku nebezpeénych odpadov v Trnovci nad Vahom (dalej len ,skladka RSTO*)
vyuzivat na povodny ucel. Skladka bola naplnena nebezpecnym odpadom na priblizne 10% svojej
predpokladanej kapacity.

Od 1. januara 2012 nadobudol G¢innost zakon ¢. 408/2011 Z.z. o environmentalnych zataziach. Do
databazy prioritnych identifikovanych environmentalnych zatazi je zaradena aj sklddka RSTO. Podla
uvedeného zakona u skladok, ktoré boli prevadzkované v sulade s platnymi povoleniami, nebude
povinnou osobou zodpovednou za sanéciu skladky suéasny vlastnik, ale povinnou (zodpovednou)
osobou bude Stat prostrednictvom prislusného ministerstva. Z toho vyplyva, Ze Spolo€nost nebude
povinna v zmysle zdkona o environmentalnych zataziach zabezpedovat a financovat sanaciu skladky.

Spolo¢nost' je nadalej zodpovedna v sllade so zakonom o odpadoch za uzatvorenie a rekultivaciu
skladky RSTO. Stat bude znasat pripadnu sanaciu suvisiacich environmentalnych zatazi. Uvedené
skutoénosti zohladnilo vedenie Spolo¢nosti pri prehodnoteni vySky suvisiacej rezervy k 31. decembru
2016.

VySka rezervy na uzatvorenie skladky bola stanovena na zaklade znaleckej Studie a predstavuje
najlepsi odhad sucasnej hodnoty buduceho uUbytku finanénych prostriedkov, ktoré bude musiet
Spolo¢nost v suvislosti so skladkou vynalozit. Presny termin uzatvorenia skladky pritom nie je
legislativou stanoveny a vedenie SpoloCnosti eSte nerozhodlo, kedy k uzatvoreniu skladky déjde a ani
0 moZnom alternativnom vyuZziti daného priestoru.

(v) Doby zivotnosti a rezidualne hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
(Poznamka 10 a 12)

Spolo€nost ro&ne preveruje odhadované doby Zivotnosti a rezidualne hodnoty dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku. Pri stanoveni zostatkovej zivotnosti vychadzala z najlepSieho odhadu
zostatkove] ekonomickej Zivotnosti tohto majetku, ktory bol vykonany technickymi a ekonomickymi
pracovnikmi. Zmeny v odhadoch zostatkovej doby zivotnosti st premietnuté prospektivne.
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Vedenie Spolo&nosti v roku 2014 rozhodlo o novej investicii vyroby &pavku - ,Cpavok 4“. Z toho
dovodu prehodnotilo degresivne prospektivne odpisovanie technologickych zariadeni doterajSich
vyrobni Epavku (,Cpavok 3*) a skratilo ich Zivotnost do konca roku 2017.

Finan¢ny dopad revizie predstavuje zvySenie (+) / zniZenie (-) nakladov na odpisy v roku 2014 a v
nasledujdcich rokoch:

(v tis. EUR) 2014 2015 2016 2017 2018 po 2019

ZvySenie (+) / znizenie (-) odpisov -1618 773 3013 3873 438 991
- ztoho dopad za épa\/ok 3 -87 1340 2712 3626 0 0
- ztoho dopad za ostatny majetok -1531 -567 301 247 438 991
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5. Ocenovanie realnou hodnotou

Realna hodnota je analyzovana podfa jej urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne:

(i) uroven jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez upravy) z aktivneho trhu s identickym
majetkom alebo zavazkom,

(i) uaroven dva predstavuje ocenenie pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné
vstupné parametre su pozorovatefné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien),

(i) uroven tri predstavuje ocenenie, ktorych vstupné parametre nie st odvoditelné z trhovych udajov
(t.J. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).

0] Opakované ocenenia realnou hodnotou

Opakované ocenenie realnou hodnotou je to, pri ktorom ucétovné Standardy bud pozaduju alebo
umoznuju ocenenie realnou hodnotou ku koncu kazdého uctovného obdobia. Spolo¢nost
k 31.12.2016 nevykazovala majetok na ktory sa vztahuje opakované ocenenie realnou hodnotou.

(ii) Majetok a zavézky neoceriované realnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje
) ) ) Uétovna
(v tis. EUR) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota

K 31. decembru 2015

Nefinancéné aktiva

Investicie do nehnutelnosti (Poznamka 11) - - 3 366 3 366

Finanéné zavazky

Bankové Uvery (Poznamka 17) - - 70 005 70 005

Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - 3319 3319
) ) ) Uétovna

(v tis. EUR) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota

K 31. decembru 2016

Nefinancéné aktiva
Investicie do nehnutelnosti (Poznamka 11) - - 2319 2319

Finanéné zavazky
Bankové Uvery (Poznamka 17) - - 143 592 143 592
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - 3319 3319

Medzi ocenenim podla urovne 1 aurovne 2 nedoSlo v sledovanych obdobiach k akymkolvek
presunom.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola k 31. decembru 2016 stanovena vedenim Spolo¢nosti
na 2 319 tis. EUR (v roku 2015: 3 366 tis. EUR). Pri stanoveni realnej hodnoty vedenie vychadzalo z
penaznych tokov vytvaranymi tymito majetkami a trhom poZadovanej ziskovosti ako aj z ocenenia
realnej hodnoty nezavislym znalcom, ktoré bolo vykonané k 30. jinu 2006 pouzitim Medzinarodného
ohodnocovacieho postupu IVA 1 - Ohodnocovanie pre potreby finanéného vykaznictva.

Realna hodnota poskytnutych zaruk je stanovend na zéklade predpokladanej sumy, za ktoru by
zavazky z ruCenia na seba prevzala tretia strana.

25



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

6. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na suvahe pozostavaju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto poloziek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Hotovost a penazné ekvivalenty v pokladni 59 62
Bezné ucty v bankach 1458 1668
Vklady a kratkodobé vklady v bankach 175 1
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
na suvahe 1692 1731

Pre Gcely vykazu penaznych tokov pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloZiek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Hotovost, pefiazné ekvivalenty a zostatky na 1 692 1731
bankovych uctoch

Kontokorentné Gvery (Poznamka 17) -30 566 -15 978
Penazné prostriedky a ekvivalenty -28 874 - 14 247

pre ucel vykazu penaznych tokov

Suma obsahuje hotovost s obmedzenym prdvom na disponovanie v hodnote 189 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: 189 tis. EUR), ktora vzhladom na hladinu vyznamnosti bola pre ucely vykazu
penaznych tokov povazovana za pefiazné prostriedky a peniazné ekvivalenty.

Spolo&nost eviduje terminované vklady k 31. decembru 2016 v sume 175 tis. EUR (k 31. decembru
2015: 1 tis. EUR), splatné v januari 2017.

7. Emisné kvoty

V roku 2016 boli Spolo¢nosti pridelené emisné kvoty pre rok 2016 vo vyske 737 266 ton EUA a v roku
2015 735 909 ton EUA. Okrem toho v roku 2016 Spolo¢nost nakupila 342 000 ton EUA a 50 028 ton
ERU (v roku 2015: 228 000 ton EUA a 23 395 ton ERU). Spotreba emisnych kvot v roku 2016 bola
1002 416 ton kvot EUA a v roku 2015 1 103 417 ton EUA a 23 569 ton ERU. Predaj emisnych kvot
v roku 2016 nebol realizovany, v roku 2015 bolo predanych 1 637 ton ERU.

Tabulka pohybu emisnych kvét:

(v tis. EUR) 2016 2015
Stav k 1. januaru 8 373 5070
Pridelenie emisnych kvot 3731 5563
Prenos stavu zo spoloénosti Hnojiva Duslo po zluéeni 133 -
Odovzdanie spotrebovanych emisnych kvot -8 397 -4 050
Predaj emisnych kvot - -
Nakup emisnych kvot 1844 1790
Stav k 31. decembru 5684 8373
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Tabulka pohybu zavazku z titulu spotrebovanych kvot

(v tis. EUR) 2016 2015
Stav k 1 januaru -8 364 -4 106
Prenos stavu zo spolo€nosti Hnojiva Duslo po zlu¢eni 127 -
ZruSenie zavazku — odovzdanie spotrebovanych kvot 8422 4081
Rezerva na odhad spotreby pridelenych emisii -3717 -5 563
Rezerva na odhad spotreby nakipenych emisii -1 290 -2 776
Stav k 31. decembru -5076 -8 364

Vynosy budicich obdobi suvisiace s pridelenymi emisnymi kvotami predstavovali k 31. decembru
2016 sumu 70 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 25 tis. EUR) (Poznamka 16).

Ostatné prevadzkové naklady (Poznamka 23) savisiace s emisnymi kvotami predstavovali:

(v tis. EUR) 2016 2015
Naklady na spotrebované kvoty 4964 8 310
Rozpustenie vynosov bududcich obdobi -3712 -5563
Naklady na emisné kvoty 1252 2747
8. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

(i) Kratkodobé pohladavky

(vtis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Pohladavky z obchodného styku 15971 20 367
Pohladavky vodi spriaznenym stranam (Poznamka 27) 19 240 28 630
Pohladavky voc&i materskej spolo¢nosti (Poznamka 27) 1678 8 888
Opravna polozka -1 046 -1334
Pohladavky z obchodného styku spolu 35843 56 551
P6zicky spriaznenym spolo¢nostiam (Poznamka 27) 1392 2244
Poskytnuté p6zicky pravnickym osobam 33 33
Iné finan¢né pohladavky 132 188
Opravna polozka -15 -73
Spolu iné finanéné pohladavky 1542 2392
Pohladavka z titulu DPH 7 620 10 400
Naklady buducich obdobi 831 779
Preddavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 27) - -
Preddavky - ostatni 284 2 260
Predpokladané nahrady od poistovne - -
Spolu iné nefinancné pohladavky 8 735 13439

Pohladavky z obchodného styku a iné pohPadavky

spolu 46 120 72 382

Na pohladavky Spolo&nosti nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo.

P&zicky boli poskytnuté nasledovnym spriaznenym stranam (Poznamka 27):
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(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
TK Slavia, a.s. (i) 264 266
FERT — TRADE, s.r.o (ii) 1020 1 005
VUCHT, a.s. (iii) 108 973
Pézicky poskytnuté spriaznenym stranam spolu 1392 2244

Ziadne pdzicky poskytnuté spriaznenym stranam neboli k 31. decembru 2016 a 2015 po splatnosti
a ani neboli znehodnotené.

® Pohladavka voci spolo€nosti TK Slavia, a.s.

Spoloénosti TK Slavia Agrofert, a.s. boli poskytnuté nasledovné p6zicky:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
PéZicka €. 1 (prevzatda od AGROFERT Slovakia, a.s. ) 33 34
Pézicka ¢.2 z 27.05.2011 56 56
Pézicka ¢. 3 z 28.12.2012 50 50
Pézi¢ka ¢. 4 zo0 17.10.2013 70 70
Pézicka ¢. 5 z 22.12.2015 50 50
Nesplateny urok z pbziciek 5 6
Pézicky poskytnuté TK Slavii Agrofert, a.s. 264 266

(ii) Pohladavka voci spolo€nosti FERT — TRADE, s.r.o
Pozicka spoloénosti FERT — TRADE, s.r.o. vo vyske 1 000 tis. EUR mala prediZzent splatnost do
30.9.2017. Zostatok pozicky s vyfakturovanym Grokom k 31.12.2016 je 1 020 tis. EUR (k 31.12.2015:
1 005 EUR).

(iii) Pohladavka voci spolo€nosti VUCHT, a.s.
V priebehu roku 2016 spolo€nost VUCHT, a.s. splatila postupne Cast p6Zi¢ky v celkovej sume 850 tis.

EUR. Splatnost pdzi¢ky bola predizena do 31.10.2017. Vyska istiny s prislusenstvom k 31.12.2016 je
108 tis. EUR (k 31.12.2015: 973 tis. EUR).

Prehlad vekovej Struktury kratkodobych pohfadavok zobchodného styku a inych finanénych

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Pohladavky z obchodného styku a iné
financéné pohladavky do splatnosti,
ktoré nie st znehodnotené

Pohladavky vo&i spriaznenym stranam — rating A1 19775 34 756
Pohladavky voéi spriaznenym stranam — rating A2 155 335
Pohladavky voéi spriaznenym stranam — rating A3 - -
Pohladavky vodi tretim stranam — rating K1 5560 7 375
Pohladavky vodi tretim stranam — rating K2 5042 7570
Pohladavky voci tretim stranam — rating K3 2 469 3391

Spolu pohFadavky z obchodného styku a iné

finanéné pohladavky do splatnosti, ktoré nie su
znehodnotené 33001 53 427
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Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné
pohladavky po splatnosti, ktoré nie st znehodnotené

- menej ako 30 dni po splatnosti 2643 3270
- 30 az 90 dni po splatnosti 168 6
- 90 az 180 dni po splatnosti - -
- 180 az 360 dni po splatnosti - -
- nad 360 dni po splatnosti - -
Spolu pohladavky z obchodného styku a iné
finanéné pohladavky po splatnosti, ktoré nie su
znehodnotené 2811 3276
Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné
pohladavky po splatnosti, ktoré st znehodnotené
- menej ako 30 dni po splatnosti - -
- 30 az 90 dni po splatnosti - -
- 90 az 180 dni po splatnosti 1 2
- 180 az 360 dni po splatnosti 1 -
- nad 360 dni po splatnosti 1060 1401
Spolu pohladavky z obchodného styku a iné
finanéné pohladavky po splatnosti, ktoré su
znehodnotené 1062 1403
Opravna poloZka k pohladavkam z obchodného styku
a inym finanénym pohladavkam po splatnosti, ktoré su
znehodnotené -1 062 -1407
Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné
pohladavky (bez péziciek spriaznenym stranam)
Vyvoj opravnej polozky je uvedeny v nasledujucej tabulke:
Stav k Stav k
(v tis. EUR) 1. januéru Tvorba PouZitie Rozpustenie 3l.decembru
Opravna poloZka k pohladavkam
z obchodného styku, 1591 36 -11 -282 1334
z toho k:
- k pohladavkam v konkurze 107 - -4 - 103
- k pohladavkam po splatnosti 1484 36 -7 -282 1231
Opravna polozka k inym finanénym
pohladavkam 73 - - - 73
Spolu za rok 2015 1664 36 -11 -282 1407
Stav k Stav k
(v tis. EUR) 1. januéru Tvorba PouZitie Rozpustenie 3l.decembru
Opravné poloZka k pohladavkam
z obchodného styku, 1334 9 -289 -8 1046
z toho k:
- k pohlfadavkam v konkurze 103 - -1 -3 99
- k pohladavkam po splatnosti 1231 9 -288 -5 947
Opravna polozka k inym finanénym
pohladavkam 73 - -57 - 16
Spolu za rok 2016 1407 9 -346 -8 1062
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V nasledujucich tabulkach

je uvedena uctovna hodnota zabezpeCenych a nezabezpeCenych

kratkodobych finanénych pohladavok (po opravnych polozkach) a finanény efekt zabezpeky:

Nadmieru Zabezpecené
zabezpecené Ciastocne
Hodnota Uétovna
Uétovna Reélna Uétovna zabez- hodnota Finanéné
hodnota hodnota hodnota pecena nezabez- pohladavky
pohla- zabez- pohla- poiste- pecenych k 31. decembru
(v tis. EUR) davok pecenia davok nim pohladavok 2015 spolu
Pohladavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 16 602 13 045 2431 19 033
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - 28 630 28 630
Materska spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - 8 888 8 888
Spolu - - 16 602 13 045 39949 56 551
Pézi¢ky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznamka 27) - - 2244 2244
Iné finanéné
pohladavky
Poskytnuté pozicky
pravnickym osobam - - 33 33
Iné finan¢né
pohladavky - - - 115 115
Spolu - - 148 148
- 16 602 13 045 42 341 58 943
Nadmieru Zabezpecené
zabezpecené Ciastocne
Hodnota Uétovna
Uétovna Reélna Uétovna zabez- hodnota Finanéné
hodnota hodnota hodnota pecena nezabez- pohladavky
pohrla- zabez- pohla- poiste- pecenych k 31. decembru
(vtis. EUR) davok peéenia davok nim pohladavok 2016 spolu
Pohladavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 10 268 9150 4 657 14 925
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - 19 240 19 240
Materska spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - 1678 1678
Spolu - - 10 268 9 150 25575 35843
P6Zicky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznamka 27) - - 1392 1392
Iné finanéné
pohladavky
Poskytnuté pbzicky
pravnickym osobam - - 33 33
Iné finan¢né
pohladavky - - - 116 116
Spolu - - 149 149
- 10 268 9 150 27 116 37 384
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Spolo¢nost ma zabezpeené riziko nezaplatenia pohlfadavok ich poistenim (mimo pohladavok vodi
spriaznenym stranam), a to v spolo¢nosti Euler Hermes a EXIMBANKA SR.

Realna hodnota zabezpecenia pohladavok je stanovena na zaklade o€akavanych penaznych tokov
v pripade vyuZitia tohto zabezpecenia.

(i) DIhodobé a kratkodobé ostatné aktiva

Spoloénost k 31. decembru 2016 eviduje dlhodobé ostatné aktiva ztitulu vratného preddavku
poskytnutého dodavatelom dihodobého hmotného majetku vo vySke 3 363 tis. EUR (k 31. decembru
2015: 10 728 tis. EUR).

Kratkodoba ¢ast ostatnych aktiv z titulu vratného preddavku k 31. decembru 2016 bola vo vySke 11
821 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 22 702 tis. EUR).

Dodavatel Spolo¢nosti zriadil u Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — pobocka Milano bankovu
garanciu v prospech Spolo¢nosti z titulu zabezpe€enia zazmluvneného plnenia. VySka tejto garancie k
31. decembru 2016 predstavovala 19 292 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 33 782 tis. EUR).

V roku 2016 Spolo¢nost kapitalizovala naklady na prijaté Gvery a p6zicky v sume 590 tis. EUR (v roku
2015: 271 tis. EUR). Miera kapitalizacie pouzita na uréenie sumy nékladov na prijaté avery a p&zicky
spOsobilych na kapitalizaciu predstavovala 0,75 %.

9. Zasoby
(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Material a nahradné diely 16 577 17 463
Rozpracovana vyroba — polotovary 10 699 14 989
Hotové vyrobky 22 562 17 398
Nedokonéena vyroba 698 823
Tovar 66 1245
Opravna polozka - 755 - 1356

49 847 50 562

Na zasoby Spolo¢nosti nebolo zriadené zalozné pravo v prospech veritelov.

Vyvoj opravnej polozky k zasobam je uvedeny v nasledujucej tabulke (v tis. EUR):

Stav k Stav k

(v tis. EUR) 1. januéru Tvorba PouZitie  Rozpustenie 31.decembru
Materidl 647 - - -28 619
Hotové vyrobky 223 330 - -223 330
Polotovary 54 408 - -54 408
Materidl 619 73 -361 -55 276
Material — prirastok zo zluc¢enia

s Hnojiva Duslo 0 46 - - 46
Hotové vyrobky 330 271 - -330 271
Polotovary 408 162 -21 - 387 162
Spolu zarok 2016 1 357 552 -382 -772 755
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Tvorba opravnej polozky k polotovarom a hotovym vyrobkom v roku 2016 bola vysledkom nizSej Cistej
realizovatelnej hodnoty vlastnych produktov. V désledku toho pri porovnani nékladov s predajnymi
cenami predstavovali vySSiu budlcu stratu z predaja.

10. Dlhodoby hmotny majetok

Stroje, Ostatny Obstara-
pristroje a hmotny vany
(v tis. EUR) Pozemky Budovy zariadenia majetok majetok Spolu
Stav k 1. januaru 2015
Obstaravacia cena 9718 141 832 503 110 12 406 16 481 683 547
Opravky a opravné
poloZky - -44 595 -380 670 -6 630 -137 -432 032

Rok konciaci 31. decembra 2015

Prirastky - - - - 83 269 83 269
Presuny v zostatkovej

hodnote do investicii do

nehnutefnosti - 22 - - - 22
Ubytky v zostatkovej

hodnote -1 - -12 -1 - -14
Presuny v zostatkovej

hodnote 62 2707 15 336 1019 -19 124 -
Odpisy - -4773 -21 169 -2 489 -714 -29 145
Zmena opravnej polozky - -382 -1612 -43 -110 -2 147
Zostatkova hodnota 9779 94 811 114 983 4262 79 665 303 500
Stav k 31. decembru 2015

Obstaravacia cena 9779 144 416 517 893 9708 79912 761 708
Opravky a opravné

polozky - -49 605 -402 910 -5 446 -247 -458 208
Zostatkova hodnota 9779 94 811 114 983 4262 79 665 303 500

Rok konciaci 31. decembra 2016

Prirastky - - - - 174 641 174 641
Zlucenie s Hnojiva Duslo
- obstaravacie ceny - 6 541 14 279 1298 340 22 458
Zlt&enie s Hnojiva Duslo
- opravky - -2 334 -7917 -104 - -10 355

Presuny v zostatkovej
hodnote z investicii do

nehnutelnosti 1014 33 - - - 1047
Ubytky v zostatkovej

hodnote -78 -1 -18 -43 - -140
Presuny v zostatkovej

hodnote 395 3097 13 533 1404 -18 429 -
Odpisy - -5116 -23 228 -1 569 - -29 913
Zmena opravnej polozky - -470 -5 200 - -3 -5 673
Zostatkova hodnota 11110 96 561 106 432 5248 236 214 455 565

Stav k 31. decembru 2016

Obstaravacia cena 11110 153 830 539 808 10 939 236 464 952 151
Opravky a opravné

polozky - -57 269 -433 376 -5 691 -250 -496 586
Zostatkova hodnota 11 110 96 561 106 432 5248 236 214 455 565
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Obstaravany majetok predstavuje predovsetkym investicia do novej vyroby ¢pavku (Epavok 4).

V roku 2016 Spolo¢nost kapitalizovala do obstaravacej ceny kvalifikovatelnych aktiv spadajucich do
kategorie strojov, pristrojov a zariadeni néklady na prijaté Gvery a p6zi¢ky v sume 590 tis. EUR (v roku
2015: 127 tis. EUR). Miera kapitalizacie pouZzitd na uréenie sumy nakladov na prijaté Uvery a pozi¢ky
spdsobilych na kapitalizaciu predstavovala 0,75 %.

Na dlhodoby majetok Spolo&nosti nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo.

Na dlhodoby majetok Spolo¢nosti — pozemok parcelné Cislo 13440/8 je zriadené vecné bremeno
v prospech spoloénosti Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. Bratislava.

Dlhodoby hmotny majetok, ktory Spolo€nost vlastni a zo znacnej Casti stale pouziva, a k 31.
decembru 2016 ma nulovi zostatkovl hodnotu, predstavuje k 31. decembru 2016 v obstaravacej
hodnote Ciastku 298 miliénov eur.

Vyvoj opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku je uvedeny v nasledujicej tabulke:

Zlucenie Stav k

Stav k k1. ZruSe- 31.
(v_tis. EUR) 1. januéru januéru Tvorba Pouzitie nie decembru
Budovy a stavby nevyuzivané 1748 - 447 -23 -18 2154
Budovy neprinasajluce
ekonomické uzitky 232 - - - -26 206
Pristroje a zariadenia
neprinaSajlce ekonomické
Gzitky 12 810 - 1742 - -86 14 466
Obstaravany dlhodoby hmotny
majetok 137 - 199 -89 - 247
Spo'u za rok 2015 14 927 - 2 388 -112 -130 17 073
Budovy a stavby nevyuzivané 2 154 428 268 -93 -117 2638
Budovy neprinaSajuce ekonomické
uzitky 206 - - - -17 191
Pristroje a zariadenia
neprinaSajlce ekonomické Gzitky 14 466 81 5837 -487 -274 19 623
Obstaravany dlhodoby hmotny
majetok 247 - 3 - - 250
Spolu za rok 2016 17 073 509 6 108 -580 -408 22 702

Tvorba opravnej polozky k strojom, pristrojom a zariadeniam v roku 2016 suvisela s nevyuzivanymi
technologickymi zariadeniami.

Zisky a straty z predaja dlhodobého hmotného majetku pozostavaju z nasledovnych polozZiek:

(v tis. EUR) 2016 2015
Vynos z predaja dlhodobého hmotného majetku 462 35
Zostatkova hodnota predaného dlhodobého hmotného majetku -96 -14
Zisk (+) / strata (-) z predaja dlhodobého hmotného majetku 366 21
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11. Investicie do nehnutelnosti

(v tis. EUR) Spolu

Stav k 1. januaru 2015

Zostatkova hodnota 2 366
Transfer 1017
Ubytok -17
Zostatkova hodnota 3 366

Stav k 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota 3 366
Transfer 21047
Ubytok -
Zostatkova hodnota 2 319

Stav k 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota 2 319

Spolognost klasifikuje ako investicie do nehnutefnosti pozemky a budovy, ktoré nevyuZiva na
dosahovanie prijmov zo svojej hlavnej obchodnej €innosti. Tieto nehnutelnosti sa nachadzaju v meste
Sala a v priemyselnom aredli Spolo&nosti a st drzané s ciefom ziskat najomné, kapitalové ocenenie,
alebo oboje.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola k 31. decembru 2016 stanovena vedenim
Spolo¢nosti na 2 319 tis. EUR (v roku 2015: 3 366 tis. EUR).

(v tis. EUR) 2016 2015
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 371 368
Priame prevadzkové naklady suvisiace s investiciami do nehnutelnosti -142 -242

229 126
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12. Nehmotny majetok

Kipeny Negativny Obstaranie

(v tis. EUR) software goodwill Licencie REACH majetku Spolu
Stav k 1. januéaru 2015
Obstaravacia cena 3926 - 1012 2474 528 7 940
Opravky a opravné polozky -3 553 - -997 -1 588 -528 -6 666
Zostatkova hodnota 373 - 15 886 - 1274
Rok konciaci 31. decembra
2015

Prirastky - - - - 60 60
Ubytky v zostatkovej hodnote - - - - - -
Presuny v zostatkovej hodnote 60 - - - -60 -
Odpisy -183 - - -351 - -534
Zmena opravnej polozky - - - -1 - -1
Zostatkova hodnota 250 - 15 534 - 799
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 3986 - 1012 2474 528 8 000
Opréavky a opravné polozky -3736 - -997 -1 940 -528 -7 201
Zostatkova hodnota 250 - 15 534 - 799
Rok konciaci 31. decembra
2016

Prirastky - - - - 48 48
Zlugenie s Hnojiva Duslo -
obstaravacie ceny - - - 136 - 136
Zlucenie s Hnojiva Duslo -
opravky - - - -90 - -90
Zlucenie s Hnojiva Duslo -

negativny goodwill -3182 - - - -3182
Ubytky v zostatkovej hodnote - - - - - -
Presuny v zostatkovej hodnote 23 - - 25 -48 -
Odpisy -156 3182 - -373 - 2 653
Zmena opravnej polozky - - - 1 - 1
Zostatkova hodnota 117 - 15 233 - 365
Stav k 31. decembru 2016
Obstaravacia cena 4010 -3182 1012 2636 528 5004
Oprévky a opra\/né polozky -3 893 3182 -997 -2 403 -528 -4 639
Zostatkova hodnota 117 - 15 233 - 365

Spolo¢nost k 1. januaru 2015 vykonala zmenu odhadu zostatkovej doby Zzivotnosti dlhodobého
nehmotného majetku. Pri stanoveni zostatkovej Zivotnosti vychadzala z najlepSieho odhadu
zostatkove] ekonomickej zivotnosti tohto majetku, ktory bol vykonany technickymi a ekonomickymi
pracovnikmi Spolocnosti. Z posudenia zostatkovej Zivotnosti dlhodobého nehmotného majetku
nevyplynul ziadny rozdiel z porovnania odpisov pred a po zmene odhadu zostatkovej Zivotnosti.

13. Poistenie dlhodobého majetku

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kdd zivelnou pohromou, preruSenim prevadzky
(a dalsie pripady) az do vySky obstaravacej hodnoty majetku (2015: do vySky obstaravacej hodnoty
majetku). Z dlhodobého nehmotného majetku su poistené zaznamy na nosi¢och dat a plany pre
pripad zZivelnej pohromy do vySky 500 tis. EUR.
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14. Finanéné investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch
Nazov Krajina registracie Sidlo Podiel na hlasovacich pravach
a zékladnom imani k 31. decembru

2016 2015
VUCHT, a.s. Slovensko Bratislava 99,62% 98,63%
HNOJIVA Duslo, s.r.o. Slovensko §tréiske 0% 100,00%
Duslo Energy, s.r.0. Slovensko Sala 100,00% 100,00%
FERT — TRADE, s.r.0 Slovensko Bratislava 100,00% 100,00%

Na zaklade Zmluvy o zligeni bez likvidacie zanikla dcérska spoloénost HNOJIVA Duslo, s.r.o. k 31.12.2015 a
k 1.1.2016 bola zlu€ena s materskou spolo¢nostou Duslo, a.s. Diiom ucinnosti zlu€enia presli na spolo¢nost

Duslo, a.s., ako nastupnicku spolo¢nost vSetky majetkové hodnoty, prava a povinnosti zanikajucej spolo€nosti.

k 31. decembru 2016
Vysledok

k 31. decembru 2015
Vysledok

(v tis. EUR) Vlastné imanie hospodérenia Vlastné imanie hospodérenia
VUCHT, a.s. 3035 239 2795 366
HNOJIVA Duslo, s.r.o. - - 10 485 2091
Duslo Energy, s.r.0. 1027 129 898 129
FERT-TRADE, s.r.0. 67 79 -12 -14

VySka vlastného imania a vysledky hospodarenia dcérskych spoloCnosti boli zistené podfa
slovenského zdkona o uétovnictve a nadvazujdcich postupov uctovania.

Obstara-

k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Zostat- Obstara- Zostat-

vacia Opravna kova vacia Opravna kova

(v tis. EUR) cena polozka hodnota cena polozka hodnota
VUCHT, a.s. 2604 - 2604 2548 - 2548
HNOJIVA Duslo, s.r.o. - - - 7303 - 7303
Duslo Energy, s.r.o 500 - 500 500 - 500
FERT-TRADE, s.r.o0. 2 - 2 2 - 2
Spolu 3106 - 3106 10 353 - 10 353

V roku 2016 Spolog&nost nepredala Ziadne akcie ani obchodné podiely.

15.

Odlozené danové pohladavky a zavazky

Odlozena danova pohladavka a zavazok boli vypocitané pri 21% sadzbe dane z prijmov, ktora bola
schvalena zakonom a platna na obdobie od roku 2017, a pozostavaju z nasledovnych poloziek:

Odlozena Odlozeny Netto k 31. Netto k 31.

danova danovy decembru decembru

(v tis. EUR) pohladavka zavéazok 2016 2015
Opravné polozky 5908 - 5908 5216
Dlhodoby hmotny majetok - -17 394 -17 394 -17 082
Rezervy a zavazky 1035 - 1035 1781
Ostatné 177 -47 130 217
Spolu 7120 -17 441 -10 321 -9 868
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Pohyb v odloZenych danovych pohladavkach (+) a zavézkoch (-) bol pocas roka 2015 nasledovny:

(Poznamka 25)

Naklad (-) / vynos (+)

k 31. Ostatny k 31.

decembru Hospodarsky suhrnny decembru

(v tis. EUR) 2014 vysledok vysledok 2015
Opravné polozky 3650 1566 - 5216
Dlhodoby hmotny majetok -15 350 -1732 - -17 082
Rezervy a zavazky 785 996 - 1781
Ostatné -30 247 - 217
Spolu -10 945 1077 - -9 868

Pohyb v odloZenych dafiovych pohladavkach (+) a zavéazkoch (-) bol po¢as roka 2016 nasledovny:

Naklad (-) / vynos (+)

(Poznamka 25)
k 31. PS 1.1.2016 Ostatny k 31.
decembru zliéenie Hospodarsky sthrnny decembru
(v tis. EUR) 2015 vysledok vysledok 2016
Opravné polozky 5216 - 692 - 5908
Dlhodoby hmotny majetok -17 082 -465 153 - -17 394
Rezervy a zavazky 1781 - -746 - 1035
Ostatné 217 177 -264 - 130
Spolu -9 868 -288 -165 - -10 321
16. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2016 2015
Finanéné zavézky:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 74 524 46 848
Zavazky voci spriaznenym osobam (Poznamka 27) 1504 1856
Nevyfakturované dodavky a dohadné polozky 1668 -
Vydavky buducich obdobi 3 1
Spolu finanéné zavézky 77 699 48 705
Nefinanéné zavézky:
Zavazky zo vztahov k zamestnancom 2968 2231
Zavazky voci Socialnej poistovni a ostatné dane 1236 1552
Zéavazky zo socialneho fondu 64 104
Zamestnanecké prémie 457 1874
Vynosy budtcich obdobi — emisné kvoty (Poznamka 2.14 a 7) - -
Statne dotacie na dlhodoby majetok (Poznamka 2.16) 200 197
Ostatné zavazky 38 323
Spolu nefinanéné zavéazky 4 963 6281
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky spolu 82 662 54 986

Spolo&nost nema Ziadne zavazky kryté zaloZznym pravom.
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Struktira zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

k 31. decembru

(v tis. EUR) k 31. decembru 2016 2015
Zavazky do lehoty splatnosti 82 592 54 686
Zavéazky po lehote splatnosti 70 300
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 82 662 54 986

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu U¢tovného obdobia su znazornené v nasledujlcej
tabulke:

(vtis. EUR) 2016 2015
Stav k 1. januaru 104 3
Tvorba na tarchu nakladov, ostatny pridel 374 412
Cerpanie -414 -311
Stav k 31. decembru 64 104
17. Uvery a poziéky

k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2016 2015
Kontokorentny Gver (Poznamka 6) 30 566 15978
Bankové uvery 113 026 54 027
Kratkodobé Gvery a p6zicky spolu 143 592 70 005

Uvery Spolognosti st denominované v EUR. Urogené st pohyblivou trokovou sadzbou, v roku 2016
tato predstavovala v priemere 0,7468 % a v roku 2015 v priemere 0,7945 % (Poznamka 3.1 (iii)).

Zabezpecenie bankovych Uverov je uvedené v Poznamke 28.

Necerpané zostatky uverovych liniek predstavovali ku 31. decembru 2016 celkovo 273 824 tis. EUR
(k 31.decembru 2015: 351 594 tis. EUR). Necerpany zostatok k dispozicii do 1 roka predstavoval
73 824 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 101 594 tis. EUR).

odliSna od ich uctovnej hodnoty.

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 mala nacerpané dlhodobé Uvery a pdzicky vo vySke 50 000 tis.
EUR. Vroku 2017 bude spolocnost rokovat o predizeni splatnosti existujucich kratkodobych
tverovych liniek a ich pripadnom navyseni.

K 31. decembru 2016 Spolo¢nost nedodrzala kovenanty definujice plnenie finanéného ukazovatela
.Celkova likvidita“ vyplyvajice z uverovych zmliv. Dotknuti veritelia udelili Spolo¢nosti suhlas
s neplnenim ukazovatela a oznamili, Zze sa vzdavaju prava vyuzit pred€asné splatenie uverov,
pripadne inych zmluvnych prav v savislosti s poruSenim zmluvnych podmienok.

38



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

18. Rezervy

a) Kratkodobé rezervy

(v tis. EUR) k 1. januéru Tvorba Pouzitie  k 31. decembru

Choroby z povolania (i) 325 - -148 177
Sudne spory, nevyhodné zmluvy (iv) 1117 4 480 -22 5575
Spolu za rok 2015 1442 4 480 -170 5752
Choroby z povolania (i) 177 - -99 78
Sudne spory, nevyhodné zmluvy (iv) 5575 - -3 895 1680
Spolu za rok 2016 5 752 - -3 994 1758

b) DIhodobé rezervy

(v tis. EUR) k 1. januéru Tvorba Pouzitie k 31. decembru

Zivotné a pracovné jubiled, odchodné do

déchodku (i) 1 445 81 - 1526
Uzavretie a rekultivacia skladky (iii) 5476 - - 5476
Spolu za rok 2015 6921 81 - 7 002
Zivotné a pracovné jubiled, odchodné do

déchodku (i) 1526 102 - 1628
Uzavretie a rekultivacia skladky (iii) 5476 - - 5476
Spolu za rok 2016 7002 102 - 7104

) Choroby z povolania

Rezerva na choroby z povolania bola tvorena Spolo¢nostou (€ast Bratislava) v savislosti so Zalobami
Zo strany zamestnancov z titulu choréb z povolania spbésobenych dlhoroénou pracou v nebezpeénom
prostredi — chronicka intoxikacia.

VySka rezervy bola stanovena vo vySke 100% predbezne priznanych sim nahrad, v ostatnych
pripadoch percentom zo Zzalovanych sum, pricom percento bolo stanovené na zaklade analyzy
predbezne priznanych sim za obdobie rokov 2005 - 2015.

(i) Zivotné a pracovné jubiled, odchodné do déchodku
k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2016 2015
Suéasna hodnota plnenia za dizku zamestnaneckého pomeru 905 449
Sucasna hodnota plnenia pri dosiahnuti veku 50 a 60 rokov 239 257
Sugasna hodnota pinenia pri odchode do déchodku 484 820

1628 1526
Sucasna hodnota plnenia pri odchode do déchodku (v tis. EUR)
k 31. decembru 2016 905
k 31. decembru 2015 820
k 31. decembru 2014 764

Odsuhlasenie zmeny v si¢asnej hodnote zavazku z titulu rezervy na odchodné do déchodku:
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k 31. decembru k 31. decembru

(vtis. EUR) 2016 2015
Stav k 1. januaru 820 764
Naklady sucasnej sluzby 59 56
Urokové naklady 8 6
Vyplatené pozitky za dané obdobie 208 200
Aktuarske zisky a straty -190 -206
Stav k 31. decembru 905 820

V priebehu rokov 2016 a 2015 nedoSlo k vyznamnym zmenam, krateniu alebo vyrovnaniu programu.
Citlivost rezervy na odchodné do déchodku na zmeny vo vyznamnych predpokladoch je nasledovna:

Rezerva na odchodné

Zmena ZvysSenie Znizenie
(v tis. EUR) predpokladu predpokladu predpokladu
Diskontna sadzba 0,944 % 0 1% bod 846 972
Uroven rastu miezd 2,0 % 0 1% bod 970 846
Fluktuacia 6,3 % 0 2% bod 784 1058

VySSie uvedena analyza citlivosti je zaloZzena na zmene jedného predpokladu, zatial ¢o ostatné
predpoklady ostali nezmenené. Je nepravdepodobné, Ze v praxi nastane takato situacia a zmeny v
niektorych predpokladoch mézu byt prepojené. Pri vypocte citlivosti rezervy na vyznamny aktudrsky
predpoklad bola pouZita totozna metdda ako pri vypoclte rezervy vykazanej v suvahe.

Vazeny priemer trvania rezervy na odchodné je 15,3 roka.

Analyza o¢akavanej splatnosti nediskontovanych sim odchodného:

Menej Od 1do Od 2 do Viac ako

(v tis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu
Odchodné 122 82 246 1644 2 094
(iii) Uzatvorenie a rekultivacia skladky

Rezerva k 31. decembru 2016 vo vySke 5 476 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 5 476 tis. EUR) bola
tvorena vo vySke predpokladanych investi€nych nakladov na uzatvorenie a rekultivaciu, kedZze skladku
nie je mozné v slvislosti so vstupom Slovenskej republiky do EU a prevzatim prisludnych
environmentalnych noriem dalej pouzivat ako skladku nebezpe&ného odpadu.

Pri vycisleni rezervy sa vychadzalo z predpokladanej spotreby réznych druhov stavebnych materialov
(félie, strk, rézne geokompozity), jednotkovych cien materialov v ¢ase spracovania analyzy a odhadu
nakladov na prace slvisiace s uzatvorenim a rekultivaciou skladky (Poznamka 4).

(iv) Sudne spory

Rezervy na sudne spory boli tvorené SpoloCnostou na zaklade pravnej analyzy priebehu sudnych
sporov. Predpokladany termin pouZitia rezervy je neurcity.

19. Vlastné imanie

) Zakladné imanie

Zakladné imanie 102 427 tis. EUR pozostava z piatich plne splatenych listinnych kmerovych akcii,
pricom nominalna hodnota akcie je 20 485 tis. EUR.
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(i) Zakonny rezervny fond a nerozdeleny zisk
k 31. decembru k 31. decembru
(vtis. EUR) 2016 2015
Zakonny rezervny fond 21 398 21 398
Nerozdeleny zisk 213 854 194 877
Spolu 235 252 216 275
20. Vynosy
(v tis. EUR) 2016 2015
Predaj vyrobkov 335483 397 973
Predaj tovaru a materialu 21215 59 296
Vynosy z prenajmu spriaznenym osobam 122 123
Vynosy z prenajmu tretim osobam 361 332
Vynosy Centra zdravotnej starostlivosti 870 894
Poskytnuté sluzby - stoéné, voda, elektricka energia, plyn, teplo 1409 1133
Ostatné 1604 1491
Vynosy spolu 361 064 461 242
21. Mzdové naklady
(vtis. EUR) 2016 2015
Mzdy 31563 30771
Dochodkové socialne poistenie (Poznamka 2.24) 5746 5407
Ostatné socialne povinné odvody 5593 5541
Ostatné socialne naklady 2123 1963
Mzdové naklady spolu 45 025 43 682
2016 2015
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov po&as obdobia 2108 2020
Poc&et zamestnancov k 31. decembru 2095 2015
- z toho pocet veducich zamestnancov 10 9
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22. Sluzby
(v tis. EUR) 2016 2015
Opravy a udrzba 10 055 9 690
Prenajom 3625 3630
Preprava 17 790 18 747
Naklady na vyskum a vyvoj 2040 2038
Reklama a reprezentaéné naklady 264 452
Bezpecnost a ochrana majetku 678 536
Postovné, telefény 195 184
Pravnickeé, danové sluzby 320 242
Upratovanie, odvoz a likvidacia odpadu 506 446
Provizie 199 182
Rezervy na sluzby - -
Naklady za overenie individualnej uétovnej zavierky 49 56
Suavisiace auditorské sluzby - -
Ostatné sluzby 2144 1767

37 865 37970

Sluzby spolu

Spolo¢nost v roku 2016 zaplatila najomné vo vySke 3 625 tis. EUR (2015: 3 630 tis. EUR). Zmluvy
0 najme su uzatvorené na dobu neurc€itd a cena najmu na dalSie obdobie je ur€ena po ukonceni

beZného obdobia. Vypovedné lehoty su v rozpéati 3 — 6 mesiacov.

23. Ostatné prevadzkové néklady a vynosy
(v tis. EUR) 2016 2015
Ostatné prevadzkové vynosy
Nahrada z poistnych udalosti 2504 5 396
Zuctovanie dotacie na dlhodoby majetok, prijaté dotacie 59 67
Zmluvné pokuty 101 83
Vynosy z vyziskania drahého kovu z odpadu 2 306 1216
Zuctovanie opravnych poloziek k majetku a pohlfadavkam 1343 524
Zuctovanie rezerv 4 305 171
Ostatné 464 150
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 11082 7607
(v tis. EUR) 2016 2015
Ostatné prevadzkové naklady
Pokuty, penale, dary 94 58
Poistenie majetku a zodpovednosti 6 280 6 462
Naklady na emisné kvoty (Poznamka 7) 1251 2747
Zmarené investicie - 729
Rezerva na sidne spory a ostatné rezervy 47 4 562
Dane a poplatky 1734 1355
Cestovné, reprezentacné 307 285
Tvorba opravnych poloziek k majetku a pohladavkam 6 115 2418
Ostatné 1242 334
17 070 18 950

Ostatné prevadzkové naklady spolu
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24, Finanéné naklady a vynosy
(v tis. EUR) 2016 2015
Finanéné vynosy
Vynosové uroky 83 115
Zisky z finanénych derivatov - -
Kurzové zisky 91 483
Finanéné vynosy spolu 174 598
Finanéné naklady
Nakladové uroky 105 197
Straty z finan€nych derivatov - 176
Kurzové straty 89 228
Bankové poplatky 579 780
Finanéné naklady spolu 773 1381
25. Dan z prijmov
(v tis. EUR) 2016 2015
Splatna dan z prijmov 3812 12 305
Zmena stavu odloZenej dane (Poznamka 15) 165 -1076
Dan z prijmov vo vysledku hospodarenia 3977 11 229
Zmena stavu odloZenej dane (Poznamka 15) : :
Dan z prijmov v ostatnom stihrnnom vysledku - -
3977 11 229

Dan z prijmov spolu

Prevod od teoretickej dane k vo vysledku hospodarenia vykazanej dani z prijmov:

(v tis. EUR)

2016
Zaklad dane

Dan pri 22%

2015

Zaklad dane Dan pri 22%

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim

Z toho teoreticka darn

Zmena sadzby dane (2017: 21%,
2016: 22%)

Dariovo neuznané naklady

Vynosy nepodliehajice dani
Vykazana dan - naklad (+), vynos (-)

Splatna dan
Odlozena dan

22 958

-2 050
351

-3182
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11 229

12 305
-1 076

11 229



Individudina u¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2016 podl'a IFRS platnych v EU

26. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

(v tis. EUR) Poznamka 2016 2015

Zisk za bezné obdobie pred zdanenim 22 958 50 296

Upraveny o:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 10, 11, 12 28 403 29 148
Zmena stavu opravnych poloziek a rezerv 8,9,10,18 -490 6718
Precenenie otvorenych derivatovych kontraktov 0 176
Strata / (zisk) z predaja dihodobého hmotného majetku 10 -365 -21
Uroky netto s vynimkou kapitalizovanych Grokov 24 22 82
Ostatné 525 -325

Zmeny pracovného kapitalu

Zasoby 4 053 -28
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 26 003 8 823
Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku 429 -
Zéavazky z obchodného styku a iné zavazky -4 097 5062
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 77 441 99 931
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27. Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené strany patria dcérske spolo€nosti, spolo€né podniky, akcionari, riaditelia a vedenie

dcérskych spolo¢nosti, spolo€nych podnikov a Spolo¢nosti.

Ostatné
Materska Dcérske spriaznené
(v tis. EUR) spoloc¢nost’ spolocnosti strany
Pohladavky — z obchodného styku 8 888 5775 22 855
— pbzicky, urok z pbzicky - 1978 266
Opravna polozka k pohladavkam - - -
Spolu pohfadavky k 31. decembru
2015 8 888 7753 23121
Zavézky — z obchodného styku 39 849 968
Spolu zavazky k 31. decembru 2015 39 849 968
Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spolo¢nost’ spolo€nosti spriaznené strany
Pohladavky — z obchodného styku 1678 2 283 16 957
— pozicky, urok z pozicky - 1128 264
Opravna polozka k pohladavkam . : :
Spolu pohlPadavky k 31. decembru
2016 1678 3411 17 221
Z&vazky — z obchodného styku 73 237 1194
Spolu zavazky k 31. decembru 2016 73 237 1194

Vroku 2016 Spolo€nosti nevznikli naklady na nevymozitelné alebo pochybné pohladavky od
spriaznenych osbb (rok 2015: 0 EUR).

Spoloénost neposkytla za svoje spriaznené strany k 31. decembru 2016 zaruky (k 31. decembru
2015: 0 tis. EUR) (Poznamka 28(i)). Zabezpecenie pohladavok vodéi spriaznenym stranam ako aj
informéacie o suvisiacich prijatych zarukdch a podmienkach Gverovania sU blizSie uvedené v

Poznamke 8 a Poznamke 3.1 (i).

Zavazky Spolo¢nosti voli spriaznenym stranam nie su zabezpedené.

Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spolocnost’ spoloCnosti  spriaznené strany
Vynosy z predaja dlhodobého majetku 8 1 6
Vynosy z predaja vyrobkov 62 588 4314 186 891
Vynosy z predaja tovaru a materialu 613 8 990 23091
Vynosy z predaja sluZieb 84 450 835
Vynosy z dividend - - -
Urokové vynosy - 28 83
Ostatné vynosy - 40 9
Spolu vynosy za rok 2015 63 293 13823 210 915
Nakup dlhodobého hmotného majetku - 8 167
Nakup tovaru a materialu 109 21 590 8 266
Nékup sluzieb 173 2068 2979
Nékup finanénych investicii - - 128
Spolu nakup za rok 2015 282 23 666 11 540
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Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spolocnost’ spoloénosti spriaznené strany
Vynosy z predaja dlhodobého majetku - - 12
Vynosy z predaja vyrobkov 44 301 6 338 146 235
Vynosy z predaja tovaru a materialu - 19 18 860
Vynosy z predaja sluzieb 82 404 842
Vynosy z dividend - - -
Urokové vynosy - 35 45
Ostatné vynosy - - 3
Spolu vynosy za rok 2016 44 383 6796 165 997
Nakup dlhodobého hmotného majetku - - 1324
Nakup tovaru a materialu 98 2 10 889
Nakup sluzieb 459 2037 3077
Nakup finanénych investicii - 56 118
Spolu nakup za rok 2016 557 2095 15 408

Kfu€ovy riadiaci personal su osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolovanie €innosti Spolo¢nosti. Pozostava z ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a ¢lenov rady
vedenia.

Odmeny a pozitky poskytnuté (vyplatené alebo splatné) kfu¢ovému riadiacemu personalu:

(v tis. EUR) 2016 2015
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 1511 1779
P&zitky po skonéeni zamestnania - odchodné 0 38
Pozitky vyplyvajuce z ukon€enia pracovného pomeru 0 0
Spolu 1511 1817

Z toho odmeny z vykonu funkcie Statutarnych organov:

Predstavenstvo 147 132
Dozorna rada 1 2

Vyska zavazkov Spolocnosti voci ¢lenom klu€ového riadiaceho personalu:

k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2016 2015
Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov 19 17
Pozitky po skonéeni zamestnania — rezerva na odchodné 24 23
Ostatné dlhodobé pozitky — rezerva na pracovné a zivotné jubilea 3 3
Spo'u 46 43

Na klu€ovy riadiaci personal sa vztahuju vSetky zamestnanecké pozitky, tak ako su blizSie popisané
v Poznamke 2.24.

Okrem vys$Sie uvedeného sa Spoloc¢nost k 31. decembru 2016 zaviazala, Ze v pripade ukoncenia

pracovného pomeru zo strany Spolo¢nosti poskytne kli¢ovému riadiacemu personalu odstupné
v celkovej maximalnej vySke 287 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 234 tis. EUR).
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P&ziCky poskytnuté spriaznenym osobam:

Ostatné

Materska Dcérske spriaznené

(v tis. EUR) spolo¢nost’ spolo¢nosti strany
Stav k 1. januaru 2016 - 1978 266
Poskytnuté Gvery za obdobie - 0 0
Splatené uvery za obdobie - -850 -1
Urokovy vynos - 35 5
Prijaté uroky - -35 -6
Stav k 31. decembru 2016 - 1128 264

BlizSie informacie o pozic¢kach poskytnutych spriaznenym osobam su uvedené v Poznamke 8.

28. Pripadné d'alSie zavazky a ostatné finanéné povinnosti

Spolo¢nost ma tieto pripadné dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznom uétovnictve a neuvadzajl
sa v stivahe:

0) Poskytnuté zaruky

Duslo, a.s. poskytlo nasledovné ruc€enie:

k 31. decembru k 31. decembru

(v tis. EUR) 2016 2015
V rdmci programu financovania predaja hnojiv:

CITIBANK Europe, plc. 3319 3319

Poskytnuté zaruky spolu 3319 3319

V rdmci programu financovania predaja hnojiv Spolo¢nost poskytla ruéenie CITIBANK Europe.
VymozZenie zavazkov od tretich stran voci CITIBANK (subjektov, ktoré maju povolenie Eerpat’ tver na

nakup hnojiv) ma Spolo¢nost zabezpectené ruitelskou zmluvou medzi Spolo¢nostou a distribdtormi
sprostredkujucimi predaj hnojiv tretim stranam.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach.
(i) Bankové zaruky

Tatrabanka, a.s. poskytla spolo¢nosti Duslo, a.s.:

- bankovu zaruku vprospech RWE Gas Slovensko, s.r.o. vo vySke 8500tis. EUR,
s platnostou do 31. januéara 2017.

Slovenska sporitelfia a.s. poskytla za spolo¢nost Duslo, a.s.:
- bankovu zaruku v hodnote 510 tis. EUR voci Colnému Uradu Bratislava na krytie colného dihu.
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(iii) Zabezpecenie bankovych uverov
Hodnota Gveru k
31. decembru 2016
Typ Gveru Forma ruc€enia Veritel v tis. EUR
kontokorentny  vlastna blankozmenka CSOB, a.s. 272
kontokorentny  vlastna blankozmenka VUB, a.s. 0
kontokorentny  vlastna blankozmenka CITIBANK Europe,plc. 0
kontokorentny  vlastna blankozmenka SLSP, a.s. 12 683
kontokorentny  vlastna blankozmenka Tatra banka, a.s. 5 349
kontokorentny  vlastna blankozmenka UniCredit Bank, a.s. 6 180
kontokorentny  Vlastna blankozmenka Komeréni banka, a.s. 6 082
syndikovany vlastna blankozmenka Tatrabanka, a.s.. 54 000
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, as. 0
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, a.s. 9 000
terminov. Uver  vlastna blankozmenka Tatra banka, a.s. 50 000
VISA karty - Tatra banka, a.s. 1
(iv) Zmluvné zavazky z obstarania dlhodobého majetku

K 31. decembru 2016 mala Spolo¢nost zmluvné investi¢né vydavky na nehmotny majetok vo vyske
1 845 tis. EUR (licencia na ¢pavok 4) (k 31. decembru 2015: 1 845 tis. EUR) a na hmotny majetok vo
vySke 97 289 tis. EUR, prevazne na investiciu ¢pavok 4 (k 31. decembru 2015: 218 226 tis. EUR).

(V) Neistota v oblasti slovenského danového prava

Vzhladom na to Zze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou existuje neistota vtom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii prAvne precedensy, prip. oficialne
interpretacie prisluSnych organov.

(vi) Environmentalne zat'aze

V Narodnej rade Slovenskej republiky bol dha 24. oktébra 2011 schvaleny zakon &. 408/2011 Z.z.
o environmentalnych zataziach, ktory nadobudol U¢innost dfia 1. januara 2012. Za environmentalnu
zataz sa povazuje historicka kontaminacia pédy a horninového prostredia nad mieru urcitych kritérii.
Do databazy prioritnych identifikovanych environmentélnych zatazi je zaradena len skladka RSTO
(Poznamka 4 a 18), prevadzkovana Spolo¢nostou do 30. juna 2009. Nakolko Spolo¢nost nedisponuje
s informéaciou o miere mozného znedistenia jej ostatnych pozemkov vo vyrobnych aredloch v Sali a
Bratislave, nie je v su€asnosti mozné odhadnut pripadné ekonomické dopady vyplyvajuce
z pripadnych dalSich environmentalnych zatazi.

29. Podmienené aktiva
Dodavatel Spolo&nosti zriadil u Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — pobocCka Milano bankovu

garanciu v prospech Spolo¢nosti z titulu zabezpecenia zazmluvneného plnenia. VySka tejto garancie k
31. decembru 2016 predstavovala 19 292 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 33 782 tis. EUR).
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30. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka nenastali vyznamné udalosti vyZadujice si
zverejnenie.
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